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 ول المقترحة وإدارة مخاطرها "الحل "  التمويل بالمشاركة في المصارف الإسلاميةمعوّقات  

 بندر بن عبد العزيز اليحيىد. 

 المجمعةجامعة   - كلية العلوم والدراسات الإنسانية 

                                                                   هـ1440/ 3/ 26 تاريخ قبول البحث:              هـ 1440/ 1/ 1تاريخ تقديم البحث: 

 الدراسة: ملخص

اتفقتتآراءااراظّريتتالأورال افتتةرافعتتااراافي تتةراظّتتاار اتتاركاتر رتت  راظ تت ء    ر تت ررررررر

السا برالس سرااذيريجبركارلأتتبعراراابّ كرالإستميتّ، رو فتفبروتًلأمسرمستميتّ راات  لأتةرررررر

اافي ايررو اف افًرالمحاتي، ر ذاكرلا ت  دهر ااريبًكراظ  ء ،راراااوحر الخس ءا رملايركاتراا اقع

 كظهاراوتفي دراظّ ءفرالإسميتّ،ر وراات  لأةروهذهرااّّغ،رظ رتعتّفبريوريفي تق  ر مخ طا.ر
يفي تق  راات  لأةرو ظ ت ء ،راراظّت ءفرالإستميتّ، رررر» يور ّ  رج ا رفعااراابحثرار

 راسه ي رافي تةراابت ح فيرارلت لراظ اتّت،رالإستميتّ،ر   يت س ررررررر«الحا لراظقترح،ر مداءارمخ طا  

ر اظّافتّ،رالإسميتّ،ر اار جبرالخّ ص.

 قًرج ا ر ذهرااًءاس،رارثمث،ريب حث ر اضآراراظبحثرال تلرملى:رفّغراات  لأةر

اظّتتاارالإستتميي ر تّ  اتتآراراظبحتتثراا تت  ي:ر اقتتعراات  لأتتةرو ظ تت ء ،راراظّتت ءفررررررررر

يتّ، ر يفي تق  رذاتك ر  اضتآراراظبحتثراا  اتثرملى:رالحات لراظقترحت،رظ تعم ررررررررالإسم

رتطبّقراظ  ء ،راراظّ ءفرالإسميتّ،ر مداءارمخ طا  .

 اقًرح  اآرخملر ذاراابحثركاركضعرجما،ريقترح  رلحا لريورشتن ه ركارتستهفيراررر

سميتّ، ر ذاكرميم   ريتّيرون تّت رمذاررتج  زراافيقب  رااتيرلأ اجهه راات  لأةرو ظ  ء ،راراابّ كرالإ

تًراّت ريتورتتً ّفير تذهرااّتّغ،رو  تبت ءرك تهت ريتورك تفيترااّتّغرررررررررررر كءد  ر هض،راقتّ دلأت،رحقّقتّ،رلاروت

راات  لأاتّ،رااتيرتفيبتارحقّق،ر ااراافعارالاقتّ ديرالإسميي.ر

ر-ستتميتّ،رااّتتةف،رالإر-اظ تت ء ،رر-اظضتت ءو،رر-اات  لأتتةرو ظ تت ء ،رر:ااعا تت  راظفت حّتت،ر

راات  لأةرالإسميي.
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 المقدمة:

الحمــد  و والةــال والســام علــلله روــو، ا و و،لــنو و ــ  نو ومــ    

 والاهو وبعد:

إنّ الفقن الإوامي إذ يتعامل مع الواقـع الإسسـاسيو لا يلفـل م ـدت الت ـور      

المستمر لهذا الواقعو لهذا فهـو يوابـمخ لتلـل الت ـوّلان الإسسـاسيّة    يـع       

. ولعلّ المعامان الماليّةو هي إحـد  هـذه   المجالان تأ ياًو وتقعيداًو وتفريعاً

المجالان التي حظيت باهتمام ب ير لد  الداروـ  القـداملله واثـد  و إذ هـي     

 عةمخ الحيال.

والمقةود بهذا التع يرو هو بلّ ما يتعلّق بت ريك الما، مـ  رريـق العـوأو تو    

هاو فهـي تشـمل   التبرعو تو ما يتةل بهما م  تو يق هذه العقودو وبيان بيفية تنفيذ

ال يوعو والإجارانو والشربانو والكفالانو والرهونو والةلحو وغـير ذلـك   

مّما تستلزمن الحيال   لتلـل جواس هـاو وتشـعّ اتهاو وإنّ مّمـا اوـتلزمتن الحيـال وجـود        

 تسواع م  الشربانو تقتربو تو ت تعد مّما اوتقر لعةور   الفقن الإوامي.

ــبرتعو ــا   ت ــل بالمش ــع     ــيلة التموي ــة   المجتم ــيو التمويلي ــص الة ــ  ته ربة م

حيث يشارك المةرف العميل   رتس الما، والعملو وإن باسـت   والاقتةادي

الةيو حظاً   الاوتخدام الآن   المةرفية الإوامية سظراً   يلة المشاربة تقلّ

لما يعتقد ال عض م  بوسها عالية المخاررو حيـث تت لـمخ وجـود كـريك يلتـزم      

 اقية مثل الأماسة والةدقو وبفاءل فنية   إدارل المشروعان.بالقيص الأخ

ومــع ذلــكو فقــد اوــت اعت ال نــوك الإوــاميّة النيــا    فــترل وجيــزلو   

لتعدّد تدوان التمويل الشرعيّة التي توفّرها للعماءو ولعلّ التمويل بالمشـاربة  

يامهـا علـلله   يمثّل تهصّ هذه الربائز التي م  المفروأ تن تقوم عليهـاو وذلـك لق  

م ـــدت المشـــاربة   الـــربح والخســـارل الـــذي يمثّـــل رو  الفكـــر الاقتةـــادي        

 الإواميو والذي يسهص   تحقيق التنمية الاقتةادية الشاملة.
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 توّلا: مشكلة ال  ث:

يقــوم التمويــل المةــر  الإوــامي بــدور فاعــل   تــوفير الأمــوا، الا مــة  

 ــ    تي يتماكــلله سظامهــا مــع القــواس     لإقامــة المشــاريع الاقتةــاديّة المختلفــةو ال

الإواميّةو غير تنّ هذا العمل يواجن   الواقع العملي مشكان   الت  يـقو  

تعدّ الس مخ الرئيس   ظهور  عوبان عدّل ولارر متنوّعةو تحو، دون تحقيق 

 الأهداف التي رسمت لن سظريّا.

الاقتةاد  وعلينو ون او،   هذه الدراوة التربيز عللله مفهوم التمويل  

الإوـــاميو والةـــيو المختلفـــة الـــتي يقـــدّم بهـــا هـــذا التمويـــلو والشـــرو    

والضوابط التي تحقـق هـذه الةـيوو وبيفيّـة ت  يقهـا   المةـارف الإوـاميّةو        

وما هي المخاررو والعوائق التي تحو، دون تحقيق  يو التمويل التي تّم التنظير 

ليّـة الـتي مـ  كـأسها تن  كّـ       لها   الاقتةـاد الإوـاميو و ـع الحلـو، العم    

المةارف الإواميّة م  تجاو  المخارر والعوائـق الـتي تحـو، دون تحقيـق  ـيو      

 التمويلو تو السي رل عليها و   ها للتخفيل م  ، ارها.

 تظهر تهميّة هذا ال  ث  : اسياً: تهميّة ال  ث: 

الشـريان    ثّل عمليّة التمويل دوراً مهماً   الحيـال الاقتةـاديّةو فهـي    -1

الحيوي الذي يمدّ الق اع الاقتةـادي خختلـل وحداتـنو ومسوّسـاتن بـالأموا،      

ــة      ــق التنميّ ــة الاوــتثمار لت قي ــة الاوــتثمارو ودفــع عيل ــام بعمليّ الا مــة للقي

 الشاملة.

إذا باست عمليّـة التمويـل خفهومهـا العـام تعـا إسفـاق المـا،و وبـان          -2

الما،   عمليّان اقتةـاديّة مـ  تجـل     الاوتثمار بالمفهوم ال سيط يعا اوتخدام

تنميّتنو فإنّ بلّ اوتثمار يعدّ  وياً بالضرورلو ولكـّ  التمويـل لا يعـدّ   بـلّ     

 الحالان اوتثماراً.



 

 
155 

 الشرعيةمجلة العلوم 

 هـ1441 ربيع الآخروالخمسون  الخامس العدد

 
 

قتةاد الإوـامي تهميّـة باللـة لعمليّـان التمويـل عمومـاو       يع ي الا -3

ن وعمليّان التمويل بالمشاربة عللله وجن الخةوصو وهـو يتـوفّر علـلله الآليـا    

الــتي تحــو، دون تع يــل المــواردو والووــائل الخا ــة بــدفع وتــيرل الاوــتثمارو  

 وتدفعن إلى تحقيق التنميّةو والا دهار.

 يهدف هذا ال  ث إلى: الثاً: تهدافُ ال  ثِ: 

بيان  يو التمويل بالمشاربة   ال نوك الإواميّةو وإبرا  الشرو و  -1

 فقن الإوامي.والضوابط الشرعيّة الحافة بهذه العقود   ال

بيان واقع التمويل بالمشاربة   ال نوك الإواميّةو وتهـصّ الت ـديان    -2

 التي تواجهها   ووق الماليّة الإواميّة.

بيــان تهــص المخــاررو والةــعوبان الــتي تعــترأ التعامــل بةــيلة         -3

المشاربةو ما يسدّي بانحراف المةارف الإواميّة عـ  مسـارها الـذي روـص لهـا      

 ريّة إلى بنوك ووارة ماليّة.م  بنوك اوتثما

ــوك       -4 ــل بالمشــاربة   ال ن ــع التموي ــتي تعــترأ واق ــد المخــارر ال تحدي

 الإواميّةو وتقديص مقترحان حلو، لمشكان ت  يقها.

 وتمـور     ـث عـد ل   دعـاسي لاختيـار هـذا ال   رابعاً: تو اب اختيار ال  ـث:  

 منها:

يّــةو فــإنّ  لّمــا بــان اوــتثمار الأمــوا،  ــرورل اقتةــاديّةو واجتماع      -1

الشريعة تضع بلّ الووائل لت قيق هـذا الاوـتثمارو مراعيّـة   ذلـك حاجـان      

 الناس   بلّ  مانو ومكان.

لّما باست المعامان الماليّة تزداد بثرلو واتساعاً يومـاً بعـد يـومو فإسّـن      -2

م  الواجمخ عللله فقهاء الشريعة تن يووّعوا دائرل اجتهادهص م  تجل اوتيعاب 

ــا ّــدّ مــ  مــ    ــا تقتضــين  ــاحيّة هــذه الشــريعة      م ــق م هــذه المعــامانو وف

 وشمولها.
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إذا بــان اوــتثمار الأمــوا،   المةــارف الإوــاميّةو يتّخــذ تكــكالًا     -3

متعدّدلو فإنّ عقد التمويل بالمشـاربة يعـدّ وـنداً قويّـاً لـ عض  ـور الاوـتثمار        

المعا ــرو لكــّ  مراعــال الشــرو و والةــيوو والتكييفــان  ــرورل كــرعيّة        

 قتةاديّةو لئا نخرج بهذه المعاملة ع  إرارها الشرعي.وا

إذا باسـت المشــاربة الإوـاميّة تواجــن لـارر عــدّل   الت  يـقو بــان      -4

الواجمخ علينا تن سض لع خسسوليّة المساهمة بتقديص مقترحـان حلـو،و سةـرل    

 لديننا وخدمة لنهضة ورننا اقتةاديا واجتماعيّا.

معوّقـان  »بعد التتّ ـعو والاوـتقراء لمو ـوع    : خامساً: الدّراوانُ الس ابقة 

و «التمويل بالمشاربة   المةارف الإواميّةو الحلو، المقترحة وإدارل لاررها

والاراع عللله الدوريانو وقسص الروائل العلميّةو لم تجد م  بتـمخ   هـذا   

المو وع بشكل مفةّلو تو عرأ لجميع جواس ن النظريّةو والت  يقيّة   بتاب 

قلّو ولك  قد بتمخ   بعض جواس ـن بعـض علمـاء الاقتةـاد الإوـاميو      مست

و «المعـــامان الماليّــة المعا ـــرل »مثــل الــدبتور عمـــد عثمــان كـــ ير   بتابــن     

و والـدبتور عمـد   «ت وير الأعمـا، المةـرفيّة  »والدبتور وامي حمود   بتابن 

نّ  ــيعهص لم و غــير ت«الت  يــق العملــي للمضــاربة الثنائيّــة»تبــو  يــد   بتابــن 

يت رّقوا إلى بثير مـ  المسـائل الفقهيّـة الـتي عر ـت إليهـاو ور يعـة الخافـان         

 الفقهيّة    يو التمويل بالمشاربة.

لحس  ع د ا  الأم و يـأتي   «المضاربة الشرعيّة وت  يقاتها الحديثة» -1

هــذا ال  ــث  ــم  إرــار ال  ــو  الأواوــيّة الــتي حــدّدها البرســام  الســنوي  

هـو ويلمس ربنا مهمـاً   الاقتةـاد الإوـاميو حيـث     1403للعام لل  و  

يربّــز ال  ــث علــلله سشــا  حيــوي مــ  تهــصّ المجــالان الــتي تهــصّ المةــارف          

الإواميّةو وهو مو وع المضاربة الشـرعيّة مـ  حيـث تعريفهـاو وكـرورهاو      
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ــترأ      ــتي تعـ ــعوبان الـ ــاميّةو والةـ ــارف الإوـ ــة   المةـ ــا الحديثـ وت  يقاتهـ

 عاولة إّاد الحلو، م  واقع التيربة.ت  يقهاو و

ل ـا،   «المضاربة المشتربة ومـد  ت  يقهـا   المةـارف الإوـاميّة    » -2

تحمد إسماعيل النيارو ويناقش هذا ال  ث مسألة المضاربة م  ق ل المةـرف  

الإوامي بةفتن ربّاً للما،و ومضارباً بـأموا، المـودع و مـ  حيـث التعريـل      

لتكييـل الفقهـي لهـاو ومـد  ماءمتهـا لاوـتثمار         بهاو وبيان تحكامهاو وا

واقع الحيالو وتحديد المعوّقان التي تعترأ رريقهاو وبيفيّة عاجهـاو وثـث   

 إمكاسيّة ت ويرها   إرار القواعد الفقهيّة العامة.

ت وير ،ليـان التمويـل بالمشـاربة   المةـارف الإوـاميّةو دراوـة       » -3

اس ع د ا و وقد تناو، ال احث بال يان مـد   و لأبي الهيياء إلي«حالة الأردن

التزام المةارف الإواميّة ت  يق  يلة التمويل بالمشـاربة   الواقـع العملـيو    

و  ت وير ،ليان تساعد عنـد اوـتخدامها    يـادل التمويـل بةـيو المشـاربان       

 ع  رريق الحد م  المعوقان والمخارر.

لأبـي  يـدو وقـد     «واميّةنحو ت وير سظام المضاربة   المةارف الإ» -4

تنــاو، ال احــث   بتابــن الأوــلوب الــذي اعتمــدن عليــن المةــارف الإوــاميّة 

لت  يــق سظــام المضــاربةو وتهــصّ المعوقــان الــتي واجهتهــا   ت  يقــنو وحــاو،    

الجمــع بــ  فقــن النظريّــةو وفقــن التيربــةو عنــد قيامــن خ اولــة ت ــوير القواعــد 

 لتائص العمل المةر  المعا ر.الأواويّة للمضاربة الثنائيّة 

وقد تفدن م   يع الدراوان السابقة   تأ يث عنا ر ال  ثو غـير تن  

الجدير بالذبر تنّ تغلمخ الدراوان تناولت مو وع التمويل بشكل عامو فلـص  

ينل حظّن م  العرأو والت ليل بالكيفيّة التي ارتأيتها   هذا ال  ثو وتعتبر 

ــادل  ــة جـ ــة عاولـ ــذه الدراوـ ــارف    هـ ــاربة   المةـ ــل بالمشـ ــع التمويـ ــان واقـ ل يـ
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الإواميّةو وبيـان تهـص المعوقـانو والمخـارر الـتي تتهـدّدهاو إلى ذلـك فتعتـبر         

هــذه الدراوــة عاولــة جــادل ل يــان المــأمو، مــ  التمويــل بالمشــاربة   المةــارف 

الإواميّةو وبيان مقترحان حلو، لمشكان ت  يق المشاربة الإواميّة وإدارل 

 اررها.ل

 جاء منهيي   ال  ثِ عللله الن  و التالي:وادواً: منهُ  ال  ثِ: 

اعتمــدنُ المــنه س الاوــتقرائي  الت ليلــي  المقــارنسو حيــث رجعــت إلى   -1

المةادر الأ يلة   الفقن الإواميو ولتلل المراجع العلميّةو وال  ثية حتـلله  

 يكون ال  ثُ مستوفياً  يع جواسمخ المشكل.

عــلّ  وتحريــرُ وتةــويراً دقيقـاً  إلى إيضــا   الــتي تحتـاجُ  ألةِالمســ تةـويرُ  -2

 ها.منليتضح المراد  ؛النزاع فيها ق ل بيان حكمها

  المســائل حســمخ الاتجاهــان الفقهيــةو      قــوا، وتدلّتهــا  الأ عــرأُ  -3

 .رتي إلى قائلن م  ت  اب المذاهمخ وسس ة بلّ

 جيح.مع بيان و مخ التر وإلى رج اسن م  الآراء ما تو لتُ بيانُ -4

الأحاديـث مـ     ور الواردلو وتخـري ُ وتسماء السِّ وترقام الآيان ذبرُ -5

ــا -تو   تحــدهما -فــإن بــان الحــديث   الةــ ي    ومةــادرها  تُبتفي

م ينــاً ،راء  ووالآ ــار ووالمســاسيد وخرجتــن مــ  بتــمخ الســن  و إليــنو وإلّابــالعزْ

 اثد     درجتن.

  مـا تتضـمّ   وتهصّ ومو وعملخةاً لل ُ تتضمّ بخا ةٍ ال  ثس تُختم -6

 م  ستائ .

و والمسـتعانُ  منها والمراجع المستفادُ وتذييل ال  ث بفهرس للمةادر -7

 .و وفهرس للمو وعانال  ث ةِ  بتاب بها

ــة م احــثو    وــابعاً: خ ــة ال  ــث:  ــةٍو و ا  جــاء هــذا ال  ــث   مقدم

 وخا ةو وذيّلتن بفهرس للمةادر والمراجع.
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و وتهدافـنو وتوـ اب اختيـارهو والدراوـان     وفيها تهميـة ال  ـث  المقدمة:

   السابقةو والمنه و وخ ة ال  ث.

 التمويل بالمشاربة: حقيقتن وميزاتنو وفين م ل ان :  الم  ث الأوّ،: 

 الم لمخ الأوّ،: حقيقة التمويل بالمشاربةو وفين فرعان : 

 الفرع الأوّ،: التمويل بناء عللله م دت المشاربة   الأربا .

 سي: التمويل بناء عللله م دت المشاربة   رتس الما،.الفرع الثا

 الم لمخ الثاسي: مزايا التمويل بالمشاربة. 

ــاسي:   ــث الثـ ــاميّةو    الم  ـ ــارف الإوـ ــاربة   المةـ ــل بالمشـ ــع التمويـ واقـ

 ومعوّقان ذلك و وفين م ل ان:

 الم لمخ الأوّ،: دراوة سقديّة حو، المةارف الإواميّةو و يلة المشاربة.

 ثاسي: لارر التمويل بةيلة المشاربةو ومعوّقان ذلك.الم لمخ ال

 توّلا: لارر التمويل بةيلة المشاربة.

  اسيا: معوّقان التمويل بالمشاربة   المةارف الإواميّة.

: الحلـو، المقترحـة لمشـكان ت  يـق المشـاربة   المةـارف       الم  ث الثالـث 

 الإواميّة وإدارل لاررها و وفين م ل ان :  

لــمخ الأوّ،: الحلــو، المقترحــة لمشــكان ت  يــق المشــاربة   المةــارف   الم 

 الإواميّةو وفين فرعان :

 الفرع الأوّ،: الحلو، المقترحة للمشكان الخارجيّة.

 الفرع الثاسي: الحلو، المقترحة للمشكان الداخليّة.

 الم لمخ الثاسي: إدارل لارر التمويل بةيلة المشاربةو وفين فرعان :

 الأوّ،: لارر التمويل بةيلة المشاربة.الفرع 

 الفرع الثاسي: إدارل لارر التمويل بةيلة المشاربة.
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 الخا ة: وقد ذبرن فيها تهصّ النتائ  التي تو لّت إليها.

فإسّي تحمدُ ا  تعالى عللله ال دْءو والختامو توـألن تن ّعـل ثثـي     وختاما:

لم و وذخراً لي يوم الدي و والحمد هذا خالةاً لوجهن الكريصو سافعاً لعامة المس

   ربّ العالم و و لّلله ا  وولّص عللله س يّنا عمد و،لن و   ن ت ع .

 

*      *      * 
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 المبحث الأوّل

 التمويل بالمشاربة: حقيقتن وميزاتن

يتمثّـل التمويـل بالمشـاربة      :(1)الم لمخ الأوّ،: حقيقة التمويل بالمشاربة

وـامي التمويـل لمشـروع معـيّ  بنـاء علـلله رلـمخ العميـل دون         تقديص ال نـك الإ 

اكترا  الفائدل الثابتةو ويشـارك ال نـك العميـل   النـات  المتوقّـع مـ  المشـروع        

بنسمخ مئويّة رثا بان تو خسارلو وذلك وفقا للنتـائ  الماليّـة اثقّقـةو و ـم      

ميل وفق موارد قواعد وتوس تو يعو يتصّ الاتفاق عليها مسّ قا ب  ال نك والع

ــاميّةو  وينقســص التمويــل بالمشــاربة   المعــامان المةــرفيّة      (2)الشــريعة الإو

الإواميّة إلى قسم : الأوّ،: التمويل بنـاء علـلله م ـدت المشـاربة   الأربـا و      

تو ما يعرف   الفقن الإوـامي بالمضـاربةو والثـاسي: التمويـل بنـاء علـلله م ـدت        

 المشاربة   رتس الما،.

 :(3) الفرع الأوّ،: التمويل بناء عللله م دت المشاربة   الأربا      

: مفاعلة م  الضربو ويأتي عللله معانو للة توّلًا: تعريل المضاربة:     

منها: السير   الأرأ رل اً للربحو تو الكسمخو يقـا،: فـان يضـرب المجـدو     

                                     
لهيئـة اثاوـ ة    12يمثّل التمويل بـ "المشـاربة الإوـاميّة" حسـمخ المعيـار الشـرعي رقـص        (1)

والمراجعة للمسوّسـان الإوـاميّةو تحـد تهـصّ  ـيو التمويـل   ال نـوك الإوـاميّةو لأسّـن          

 يناومخ ر يعة العمل بهاو حيث يمك  اوتخدامن    ويل الأسش ة الاقتةاديّة المختلفة.

( بشـأن عقـد المشـاربة الةـادر عـ  هيئـة       12المعايير الشرعيّةو المعيار الشـرعي رقـص )   (2)

 .162اثاو ة والمراجعة للمسوّسان الماليّة الإواميّة:

و التمويـل  «التمويـل بنـاء علـلله م ـدت المشـاربة   الأربـا       »يندرج  م  هـذا الم لـمخ    (3)

عـدّ بـدياً للتعامـل بالفوائـد   ال نـوك      بالمضاربةو وهي الأولوب الإوامي الأوّ، الذي ي

 التقليديّة.
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 تي يكســ نو وي ل ــنو وقيــل: إنّ الضــرب   الأرأو الســعيو والعمــل مــ  

وس،خسرُونس يسضْرِبُونس فِي الْأَرْأِ يسْ تسلُونس مِـ  فَضْـلِ   ﴿و قا، تعالى: (1)تجل الر ق

 .(2)[و تي: ي ل ون ر قن بالمشي   مناب ها20]المزمل: ﴾اللَّنِ

كربة   الـربح خـا،   »: عرّفها اب  عابدي  م  الحنفيّةو بأسّها: وا  احاً

نفيّــة لا تخــرج عــ  هــذا و وتبثــر بتــمخ الح(3)«وعمــل مــ  جاســمخ ومــ  جاســمخ

التعريلو لأنّ فقهاءهص متّفقون عللله تنّ المضاربة عقد عللله الشربة   الربحو 

ــا، يكــون مــ  تحــد رــر  المضــاربةو والعمــل      لا   رتس المــا،و لأنّ رتس الم

 .(4)يكون م  ال رف الآخر

توبيل عللله تجر   سقد مضـروب مسـلّص ءـزءٍ مـ      »وعرّفها المالكيّة بأسّها: 

و والناظر   تعريل المالكيّةو ياحظ  ا ة تمور: الأوّ،: اكـترا  تن  (5)«نرث

يكون الما، سقداً متعاماً بنو فلو بان الما، ديناًو تو عرو اًو تو وـ يكة لم تجـز   

ــع     ــارلو تي ال يـ ــراأ بالعمـــل   التيـ ــد القـ ــد عقـ ــاسي: تقييـ ــاربةو والثـ المضـ

م  ربح ما، المضاربةو لا م   والشراءو والثالث: تن يكون الربح جزءاً كائعاً

 .(6)ربح غيره

تن يــدفع مــالًا إلى كــخر ليتيــر »وعرّفهــا النــووي مــ  الشــافعيّة بقولــن: 

                                     
. ابـ  فـارس )تحمـد(و    8/36اب  منظورو لسان العربو باب ال ـاءو فةـل الضـاد:    (1)

 .3/397معيص مقاييس الللةو باب الضاد والراء وما يثلثهماو مادل ) رب(:

 .3/539ال يضاويو تفسير ال يضاوي: (2)

 .6/208:ردّ اثتار عللله الدر المختار (3)

 .8/447قا ي  ادهو ستائ  الأفكار: (4)

 .3/517الدووقيو حاكية الدووقي: (5)

 .7/319. عليشو منح الجليل:6/26القرا و الذخيرل: (6)
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ــربح بينهمــا  و والماحــظ تنّ هــذا التعريــل لا  ــرج عــ  تعريــل   (1)«فيــنو وال

 .(2)المالكيّة   تقييده بالعمل تجارلو واكترا  النقد فين

تن يدفع الرجل مالن إلى ،خـر يتيـر   »بقولن:  وعرّفها اب  مفلح م  الحنابلة

و والماحـظ تنّ هـذا التعريـل يتّفـق مـع      (3)«فينو والربح بينهما عللله ما كرراه

تعريل الشافعيّة لفظاً ومعنللهو ولهذا يرد علين ما ورد علـلله تعـريفهصو غـير تنّ    

 بعض الحنابلة تجا  المضاربة بالعروأ.

اختلفــوا   تســمية هــذا العقــد إلى  والــذي تجــدر الإكــارل إليــن: تنّ العلمــاء

قول : فذهمخ العراقيّون إلى تسمية هذا العقد مضاربةو وكـاع اوـتعما، هـذه    

و وذهمخ الحيا يّون إلى تسميّة العقـد قرا ـاًو   (4)التسمية عند الحنفيّة والحنابلة

 .(5)وكاع اوتعما، هذه التسميّة عند المالكيّة والشافعيّة

تعريفـان الفقهـاء للمضـاربةو يظهـر لـي تنّ      : بعد عـرأ  التعريل المختار

كربة »التعريل الأسسمخو هو تعريل الحنفيّةو الذي  قالوا: إنّ المضاربة هي: 

 و لما يلي:«  الربح خا، م  جاسمخ وعمل م  جاسمخ

ــن ّــدّد الهــدف مــ  عقــد المضــاربةو الــذي يتمثّــل   المشــاربة      -1 تسّ

ارق بــ  المضــاربة وغيرهــا مــ  الــربحو لا بأ ــل المــا، ولا الخســارلو وهــذا ف ــ

 الشربان.

اتساع مفهوم المضاربة عند الحنفيّةو حيث لم يقتةر العمل   المجا،  -2

                                     
 .4/289رو ة ال ال  : (1)

 .5/220الرمليو سهاية اثتاج: (2)

 .5/18الم دع: (3)

 .5/134. اب  قدامةو الملا:5/109الكساسيو بدائع الةنائع: (4)

 .3/145. ال يييرميو حاكية ال يييرمي:6/23القرا و م.س: (5)
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 التياريو فيدخل فين بلّ ما ينمي الما،و ويثمره م  الأعما، الم احة.

وتعتبر المضـاربة هـي الووـيلة الـتي تجمـع بـ  المـا، والعمـل بقةـد اوـتثمار           

  ابها اوتثمارهاوبما تسها الووـيلة الـتي تقـوم علـلله     الأموا، التي لا يست يع ت

ــاسي        ــنو والث ــدّم الأوّ، مال ــا،و فيق ــون الم ــذي  لا يملك ــبران ال ــ  خ ــتفادل م الاو

خبرتنو ويقتسمان ستائ  المشروع بنسـمخ يتّفـق عليهـاو وهـو الووـيلة الإوـاميّة       

ــها إلى      ــة   النشــا  الاقتةــاديو وتحويل  المشــروعة لإدخــا، الموجــودان النقديّ

 .(1)عنةر إستاج ع  رريق عمل مشترك يقوم بن  احمخ الما، ورب العمل معاً

وبالنس ة للمضاربة المةرفيةو فهي كرابة ب  عميل )مضارب( و تو تبثـر  

و ثيــث يوبــل الأو، والثــاسي بالعمــلو والتةــرف   مالــن (2)والمسوســة الماليــة

اق المبرم بينهما   بلية تحقيق الربحو عللله تن يكون تو يع الأربا  حسمخ الاتف

عقـد المضـاربةو وتت مـل المسوسـة المةـرفية بافـة الخسـائر الـتي قـد تنـت  عـ             

 .(3)سشاراتهاو مالم  الل المضارب سةوص عقد المضاربة

ــاً: مشــروعيّة المضــاربة  ــلله مشــروعيّة المضــاربة   اسي ــق الفقهــاء عل و (4): اتف

 واوتدلّوا عللله جوا ها:

 ﴾ضْرِبُونس فِي الْأَرْأِ يسْ تسلُونس مِـ  فَضْـلِ اللَّـنِ   وس،خسرُونس يس﴿بقو، ا  تعالى: 
[و ووجن الاوـتدلا، منهـا: تنّ الآيـة تفيـد إباحـة المشـي للتيـارلو        20]المزمل:

وابتلاء الر قو والكسمخ عللله وجن العمومو والمضـاربة هنـا داخلـة تحـت هـذا      

                                     
 .179العتربي )عمد فت ي(و فقن المةارف الإواميّة ب  المقا د والووائل: (1)

 .41-40إركيد )عمود ع د الكريص(و  الشامل   عمليان المةارف الإوامية: (2)

 .432وك:كلهوب )عمد علي(و كسون النقود وتعما، ال ن (3)

. النـوويو  2/178. ابـ  ركـدو بدايـة المجتهـد:    5/109الكاواسيو بـدائع الةـنائع:   (4)

 .5/135. اب  قدامةو الملا:4/289رو ة ال ال  :
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 .(1)العموم؛ لأسّها م  وجوه رلمخ الر ق وابتلاء الفضل

قـا،: ) ـا  فـيهّ  البربـة:      تنّ روـو، ا    وـنان  وع   هيمخ ب  

و ووجـن  (2)ال يع إلى تجلو والمقار ةو وإخا  البّر بالشـعير لل يـت لا لل يـع(   

الاوتدلا، منن: تنّ الحديث دّ، عللله جوا  المضاربةو والحـث عليهـاو لمـا فيهـا     

 .(3)م  البربة

ع ـد الـرحم     ورو  مالك   مورّئنو وال يهقي   ونننو عـ  العـاء بـ    

تع ـاه مـالًا قرا ـاً يعمـل فيـنو       تنّ عثمـان بـ  عفـان    »ع  تبين ع  جـدّه:  

ــربح بينهمــا  ــاً عــ     (4)«علــلله تنّ ال ــو بــان منهيّ ــن ل ــن: تسّ و ووجــن الاوــتدلا، من

 و وهو تحد الخلفاء الراكدي .المضاربة لما تعامل بها عثمان 

تثمارو حيــث وقــد عمــل بهــا   الجاهليّــةو وباســت ال ريــق اللالــمخ لاو ــ

باست قريشو وتهل مكة يعتمدون عليهـاو حتّـلله ت ـ  ت مكّـة تعظـص مربـز       

يعــرف ذلــكو وخــرج وقتئــذ   مــا،   تجــاري   الجزيــرل العربيّــةو وبــان  

 .(5)خدّةو وجاء بربح ب ير

                                     
 .9/103. الماورديو الحاوي الك ير:8/71القرربيو الجامع لأحكام القر،ن: (1)

. 2289حـديث رقـص  اب  ماجةو السن و بتاب التيارانو بـاب الشـربة والمضـاربةو     (2)

وهو حديث  عيل الإونادو لأنّ فيـن سةـر بـ  قاوـص و وع ـد الـرحيص بـ  داودو وهمـا         

 ـ يح  . وقا، عنن الأل اسي  ـعيل جـداً     2/605مجهولان. الذهبيو ميزان الاعتدا،:

 .5/289: 2289و برقص و عيل ون  اب  ماجة

 .3/161الةنعاسيو و ل السام: (3)

. 2/688: 2قراأو باب ما جاء   القراأو حـديث رقـص  مالكو المورأو بتاب ال (4)

 . والأ ر  ـ يح. 9/20: 11811ال يهقيو السن  الكبر و بتاب القراأو حديث رقص

وقا، اب  الأ ير   وـنده يعقـوب المـدسي مـولى الحرقـةو وهـو مجهـو،و جـامع الأ ـو،            

 .10/249 :7818برقص وتحاديث الروو،

 .1/145اب  هشامو السيرل الن ويّة: (5)



 

 

166 
 الحلو، المقترحة وإدارل لاررها " "  التمويل بالمشاربة   المةارف الإواميةمعوّقان 

 بندر ب  ع د العزيز الي يللهد. 

 

وقد ت عت الأمّة عللله جوا  المضاربة م  غير سكير م  تحدو وسقل الإ ـاع  

بـلّ تبـواب الفقـن لـيس منهـا      »و قا، اب  حـزم:  (1)اءعللله مشروعيّتها بثير م  العلم

باب إلّا ولن ت ل   القر،ن والسنّةو سعلمن و  الحمدو حاكا القراأو فما وجدسا 

لن ت اً فيهما ال تّةو ولكنّن إ ـاع  ـ يح مجـرّدو والـذي سق ـع عليـن تسّـن بـان           

 .(2)«و وعلمنو فأقرّه ولولا ذلك ما جا عةر النبّي 

ثاجة إلى المضـاربةو إذ الـدراهص والـدساسير لا تنمـو إلّا بالتقليـمخو      والناس 

والتيارلو وليس بلّ مـ  يملـك المـا، ّسـ  التيـارلو ولـيس بـلّ مـ  ّسـ           

التيارل عنده رتس ما،و فاحتي  إليها مـ  الجـاس  و فشـرعها ا  تعـالى لـدفع      

 .(3)الحاجت 

ل المضاربة ع  غيرها مـ   : لا تختل الثاً: كرو  التمويل بشربة المضاربة

ــة العاقــدي و     العقــود   الشــرو  العامــة لاسعقــاد العقــدو وهــي المتعلّقــة بأهليّ

واثــلو والةــيلةو فهــي مــ  هــذه الناحيــة بشــرو  الوبالــةو وتمّــا الشــرو    

ــق       ــرتس مــا، المضــاربةو ومنهــا مــا يتعلّ ــق ب الخا ــة بةــّ تهاو فمنهــا مــا يتعلّ

ــالربح. وقــد اتفــق   بالعمــلو وإدارل المشــروع الاوــتثما  ــق ب ريو ومنهــا مــا يتعلّ

الفقهاء   بعض هذه الشرو و واختلفـوا   بعضـها الآخـرو وفيمـا يلـي تهـصّ       

 هذه الشرو :

: يعدّ رتس الما، علّ المضاربةو الشرو  الخاّ ة برتس ما، المضاربة -1

وتحد تهصّ تربان تيّ كربة م  الشربانو وخا تنّ المضاربة عقد علـلله الشـربة   

                                     
. ابــ  ع ــد 3/6. ابــ  ركــد الجــدو المقــدّمان الممهــدان: 5/109الكاوــاسيو م.س: (1)

 .5/135. اب  قدامةو م.س:4/289. النوويو م.س:7/3البرو الاوتذبار:

 .1/92مراتمخ الإ اع: (2)

 .5/16. اب  قدامةو الملا:5/356الح ابو مواهمخ الجليل: (3)
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بح م  ررف  تو تبثرو تحـدهما يقـدّم مـالًاو والآخـر عمـاًو فـا يمكـ           الر

وجــود مضــاربة دون مــا،و وقــد اكــتر  الفقهــاء   رتس مــا، المضــاربة عــدّل   

 كرو  حتّلله يكون العقد   ي اًو وتهصّ هذه الشرو :

: ذهـمخ الفقهـاء إلى   تن يكون رتس الما، م  النقـد اللالـمخ المتعامـل بـن     .1

ــدينار      جــوا  المضــاربة بالن  ــل ال ــاسو مث ــة الن ــ  عام ــن ب ــل ب ــمخ المتعام ــد اللال ق

ــا،     ــرو بالريـ ــا الحا ـ ــوم   وقتنـ ــداو، اليـ ــا يتـ ــا مـ ــاس عليهـ ــدرهصو ويقـ والـ

ــبر الووــيلة الأواوــيّة   تغلــمخ      ــا تعت ــدولار الأمريكــيو لأسّه الســعوديو وال

التعــامان بــ  النــاسو فهــي  ابتــة القيمــةو ولا يعتريهــا تليّــر الأوــواق الــذي 

 .(1)لعروأ والسلعيعتري ا

تمّــا المضــاربة بــالعروأ ومل قاتهــاو وضــ  العــروأو فقــد اختلــل فيهــا 

الفقهاءو فذهمخ  هور الفقهاء م  الحنفيّةو والمالكيّةو والشـافعيّةو والحنابلـة   

  روايــة إلى عــدم جــوا  تن تكــون العــروأ رتس مــا، للمضــاربةو بالعقــار   

 .(2)والسلع

مــام تحمــدو ورــاووسو والأو اعــيو  وذهــمخ الحنابلــة   روايــة عــ  الإ 

وحماد ي  تبي وليمانو إلى جوا  جعـل العـروأ رتس مـا، للمضـاربة عنـد      

 .(3)العقدو لأسّها مثل الدينار والدرهص

                                     
. الرملــيو 7/149ركـيو حاكـية الخركـي:   . الخ5/77الكاوـاسيو بـدائع الةـنائع:    (1)

ال هـــــوتيو بشـــــاف  5/124. ابـــــ  قدامـــــةو م.س:222-5/221سهايـــــة اثتـــــاج:

 .283-3/282القناع:

ــة:  (2) ــوبيو النقايـ ــالك:  2/539اث ـ ــز المسـ ــدهلويو توجـ . 413-11/412. الكاسـ

 .583-3/582. ال هوتيو م.س:2/226الشيرا يو المهذّب:

 .5/125اب  قدامةو م.س: (3)
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: تن يكون رتس ما، المضاربة معلـوم المقـدار والةـفة    تن يكون معلوماً .2

عــة الــتي عنــد العقــدو لأنّ جهالتــن تــسدّي إلى جهالــة الــربحو المفضــية إلى المنا  

 .(1)تفسد العقد

ــاً   .3 ــراً لا دين ــون حا  ــا، المضــاربة تن يكــون   تن يك : يشــتر    رتس م

موجوداً وقت العقدو فـا تةـحّ المضـاربة بالمـا، اللائـمخو لأنّ مـا   الذمّـة لا        

و وذلك مثل تن يقو، رب الما، للمضارب:  ـارب لـي   (2)يت وّ، ويعود تماسة

 لةورل اتفق الفقهاء عللله عدم جوا ها.بالدي  الموجود   ذمّة فانو فهذه ا

واختلفوا فيم  تودع م للاً م  المـا، لـد  المضـارب )المةـرف الإوـامي(      

 )وديعة(و وتراد تن ّعلن رتس ما، المضاربة عللله قول : -حساباً جارياً-

فذهمخ  هور الفقهـاء مـ  الحنفيّـةو والمالكيّـةو والشـافعيّةو والحنابلـة         

ل الـدي  )الوديعـة الجاريـة( رتس مـا، المضـاربةو دون      قو، إلى عدم جوا  جع ـ

ق ضهاو  ـصّ دفعهـا مضـاربة لـد  المةـرفو لأنّ المضـارب لا يكـون وبـياً           

ق ض الدي  م  سفسنو ولأنّ مضاربة م  علين الـدي  قـد يكـون ذريعـة للربـاو      

لاحتمــا، تن يكــون المضــارب معســراًو فــأراد تــأخير الــدي  مقابــل تخــذ جــزء    

 .(3) ائد

ذهمخ الحنابلة   قو، ،خر إلى جوا  جعل الـدي  )الوديعـة الجاريـة( رتس    و

                                     
. الرملــيو 3/472. الدوــوقيو حاكــية الدوــوقي:5/54الزيلعــيو ت ــي  الحقــائق: (1)

 .5/34. اب  قدامةو م.س:4/266م.س:

ــة:  (2) . المــاورديو 6/36. القــرا و الــذخيرل:4/286سظــام و،خــري و الفتــاو  الهنديّ

 .5/127. اب  قدامةو م.س:9/106الحاوي الك ير:

. 11/410دهلويو توجـــز المســـالك:. الكاســـ5/114الكاوـــاسيو بـــدائع الةـــنائع: (3)

 .5/190. اب  قدامةو الملا:9/106الماورديو الحاوي الك ير:
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ما، المضاربةو دون ق ضهاو  صّ دفعها للمضاربو لأنّ الـدي  الـذي يكـون      

 .(1)ذمّة المضارب بالمق وأ

ويترجّح لي ما ذهمخ إلين الحنابلة   القو، الآخرو م  جوا  جعل الوديعة 

ك: لأنّ الوديعة مق و ة لد  المةـرفو فـا   الجارية رتس ما، المضاربةو وذل

تحتـــاج إلى قـــ ضو ولأنّ ربّ المـــا، وبّـــل المضـــارب )المةـــرف الإوـــامي(و 

باوتام الوديعةو ووجودها عنده ح  العقد يعتبر ق ضاً لهاو ولا  فـلله تنّ مـا   

 ذهمخ إلين الحنابلة   القو، الآخرو هو السائد عملن   المةارف الإواميّة.

: اكتر  الفقهاء تسـليص رتس  سليمن للمضارب وقت العقدتن يتصّ ت .4

الما، للمضارب حا، العقدو لأسّن تماسةو فا يةحّ إلّا بالتسليص بالوديعةو فلو 

كــر  بقــاء يــد المالــك علــلله المــا، فســدن المضــاربةو لأنّ ذلــك كــر  لــالل    

 .(2)لمقتضلله العقد

و فإمّا تن يكون وتمّا بالنس ة لتسليص رتس الما، م  ق ل المةرف للمضارب

يـداً بيــدو تو بـتمك  المضــارب مـ  تخــذهو واختلفـوا   بقــاء رتس المـا، لــد       

 المضارب عللله قول :

فذهمخ  هور الفقهاء ما عدا الحنابلةو إلى عدم جـوا  بقـاء رتس المـا،      

حيا ل المضاربو لأنّ عدم التسليص مناف لمقتضلله العقدو وهو يقتضي تفويـت  

مـام المضـاربو ولأنّ رتس مـا، المضـاربة تماسـة عنــد      بعـض فـرص الاوـتثمار ت   

 .(3)المضاربو والأماسة لا تتصّ إلّا بالق ض

                                     
 .3/600. ال هوتيو بشاف القناع:5/190اب  قدامةو م.ن: (1)

 .38/50الموووعة الفقهيّة الكويتيّة: (2)

. الشــــربياو ملــــا 11/408. الكاســــدهلويو م.س:5/117الكاوــــاسيو م.س: (3)

 .2/420اثتاج:
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وذهـــمخ الحنابلـــة إلى جـــوا  بقـــاء رتس المـــا،   حيـــا ل المضـــارب وتحـــت 

تةرّفنو لأنّ بقاءه لا يتعارأ مع عمل المضاربو لأنّ المضارب بلّما احتـاج  

ه لـنو ولأنّ المضـاربة لا تقتضـي    إلى جزء م  الما،و وجمخ عللله المةرف تـوفير 

تســليص رتس المــا، للمضــارب حقيقــةو بــل يكتفــلله بــإراق يــده خن ــن حرّيــة    

 .(1)التةرّف   رتس الما، متلله يشاء

ــا ل        ــا،   حي ــاء رتس الم ــة مــ  جــوا  بق ــن الحنابل ــا ذهــمخ إلي ــراجحو م وال

ولأنّ المضاربو لأنّ هذا المـا، تماسـة لديـنو فعليـن تن ّتـا    الحفـاظ عليـن؛        

 ر يعة التيارل اليوم قائمة عللله إيداع الما،   ال نوك.

: يعتبر العمل ق مخ عقـد المضـاربةو حيـث    الشرو  الخا ة بالعمل -2

يقــوم المضــارب بــدور الوبيــل والعمــل معــاًو فيســتقلّ   المــا، إدارل وإكــرافاًو 

دلو مقابل تن يكون كريكاً   الأربا و والمضاربة إمّا تن تكون م لقةو تو مقيّ

ــة مجــالان الاوــتثمارو        ــد المضــارب   باف ــا ي ــق فيه ــتي ي ل ــة: هــي ال فالم لق

والمقيّدل: هي التي يقيّد فيها المضارب بالمضاربة   مجا، عدّد مـ  التيـارلو تو   

كخر معيّ و تو مكان خاصو تو تحديد  م  بعيننو والـذي يهمّنـا هـو بيـان     

 معرفة هذه الشرو .

: لّمــا باســت المضــاربة تــدخّل رب المــا،اوــتقا، المضــارب بالعمــل دون  .1

كربة عمل وما،و تي بأن يكون رتس المـا، مـ  تحـد ال ـرف و والعمـل مـ        

الآخــرو فقــد اكــتر  الفقهــاء اوــتقا، المضــارب بالعمــل دون تــدخّل ربّ        

 و واختلفوا   جوا  اكترا  رب الما، العمل مع المضارب عللله قول :(2)الما،

                                     
 .2/327. ال هوتيو كر  منتهلله الإرادان:5/138اب  قدامةو م.س: (1)

ــائق:  (2) ــي  الحقــ ــيو ت ــ ــالك: 5/58الزيلعــ ــز المســ ــدهلويو توجــ . 11/400. الكاســ

 .5/136.  اب  قدامةو الملا:2/419الشربياو ملا اثتاج:
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الحنفيّةو والمالكيّةو والشافعيّةو ورواية عند  : ذهمخ  هور الفقهاءالأوّ،

الحنابلةو إلى عدم جوا  اكترا  عمـل رب المـا، مـع المضـاربو ولـن تن ينفـرد       

باوتثمار الما،و وتقلي ـن بـأي عمـل فيـن مةـل ة لت قيـق الـربحو لأنّ اكـترا          

عمل رب الما، مع المضارب ينا  مقتضلله العقدو ولأنّ المضاربة تقتضي تسليص 

 .(1)الما، للمضاربو واكترا  عمل ربّ الما، مع المضارب ينافينرتس 

: وذهمخ الحنابلة   رواية تخر  إلى جـوا  اكـترا  عمـل رب المـا،     الثاسي

مع المضاربو ولن  يع التةرّفان الـتي تجـو  للمضـاربو لأنّ العمـل تحـد      

ربا المضـاربةو فييـو  تن ينفـرد بـن تحـدهماو مـع وجـود العمـل والمـا، مـ            

خرو وهذا مت قّق   عمل المةـارف الإوـاميّة اليـومو حيـث يكـون تحـد       الآ

ت  اب الما، مديراً للمةرفو فيكون ربّ ما، مـ  جهـة ومضـارباً مـ  جهـة      

 .(2)تخر 

والذي يترجّح لي مـ  تدلّـة القـول  السـابق و مـذهمخ الحنابلـة   الروايـة        

ق الهــدف الــذي الثاسيــة مــ  جــوا  مشــاربة رب المــا، للمضــاربو لأسّهــا تحقّ ــ  

كرعت م  تجلن المضاربةو وهو تحةيل الربحو وتنمية الما،و والحـرص علـلله   

 اوتثمار مالن فيما هو تفضل.

: إنّ الأ ـل   المضـاربة تن تكـون    عدم التضييق علـلله عمـل المضـارب    .2

م لقةو حيـث يـدفع ربّ المـا، مالـن إلى المةـرف الإوـامي دون تقييـده بنـوع         

ثمر فيـن مالـنو تو المسوّسـة الـتي يتعامـل معهـا         العملو تو المكـان الـذي يسـت   

                                     
. 7/153. الخركيو حاكية الخركـي: 8/417اب  عابدي  الحفيدو تكملة ردّ اثتار: (1)

 .5/138. اب  قدامةو م.س:6/10الرافعيو الشر  الك ير:

. بشـــاف 2/330. ال هـــوتيو كـــر  منتهـــلله الإرادان:5/137ابــ  قدامـــةو م.س:  (2)

 .3/600القناع:
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الاوتثمارو وبذلك يكون للمضارب م لـق الحرّيـة   بيفيّـة اوـتثمار الأمـوا،      

 المودعة لدين.

ولك  إذا باست المضاربة مقيّدلو مكاسـاًو تو  ماسـاًو تو عمـاًو فهـل ّـمخ      

 الالتزام بهذه القيود؟ خاف ب  الفقهاء.

ترا  رب الما، )المةرف الإوـامي( علـلله المضـارب    فاتفقوا عللله جوا  اك

و واختلفـوا    (1)عدم التعامل   التيارل بسـلعة معيّنـةو بالسـياران المسـروقة    

 اكترا  المةرف عللله المضارب العمل   سوع بعينن عللله قول :

: ذهـــمخ الحنفيّـــةو والحنابلـــة إلى جـــوا  اكـــترا  )المةـــرف( علـــلله  الأوّ،

ن م لقــاًو وــواء بــان يعــصّ وجــوده تو ينــدرو لأنّ  المضــارب العمــل بنــوع بعين ــ

اكترا  العمل   سوع بعينن فيـن حفـظ لأمـوا، المـودع و و ـياسة لهـاو فيـا         

 .(2)تقييده خيا، معيّ 

: ذهــمخ المالكيّــةو والشــافعيّة إلى عــدم جــوا  اكــترا  رب المــا،       الثــاسي

فيـن تضـييق   )المةرف( عللله المضارب العمل خيا، بعينن فقطو لأنّ الاكـترا   

 . (3)عللله عمل المضاربو مّما ّدّ م  تحقيق الربح الذي هو مقةود المضاربة

والذي يترجّح ليو ما ذهمخ إلين الحنفيّةو والحنابلـة مـ  جـوا  تحديـد سـوع      

التيارل للمضاربو لأنّ التقييد فين مةل ة ال رف و وهو لا يمنـع مـ  تحقيـق    

 ةارف الإواميّة.الربحو إلى ذلك فهو يتّفق ور يعة عمل الم

واتفقوا عللله جوا  اكترا  رب الما، )المةرف الإوـامي( علـلله المضـارب    

                                     
. 11/418. الكاســـــدهلويو م.س4/297سظـــــام و،خـــــرونو الفتـــــاو  الهنديّـــــة:  (1)

 .5/138اب  قدامةو م.س: . 9/112الماورديو الحاوي الك ير:

 .5/184اب  قدامةو م.س: .2/204. المرغيناسيو الهداية:5/59لزيلعيو م.س:ا (2)

 .9/112. الماورديو الحاوي الك ير:11/418الكاسدهلويو توجز المسالك: (3)
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و واختلفـوا  (1)عدم التعامل مع عدد م  الجهان المعيّنةو تو الأكخاص معيّـن  

  اكترا  المةرف عللله المضـارب التعامـل مـع جهـةو تو كـخر بعينـن علـلله        

  ا ة تقوا،:

ة إلى جــوا  اكــترا  رب المــا، )المةــرف( : ذهــمخ الحنفيّــةو والحنابلــالأوّ،

عللله المضارب التعامل مع جهةو تو كخر واحد بعيننو قياواً عللله الوبيلو 

 .(2)ولأنّ التقيد فين مةل ة ل ر  العقد

ــاسي ــدهص إلى عــدم جــوا      الث ــراجح عن ــةو والشــافعيّة   ال : ذهــمخ المالكيّ

يـد منـاف لمقتضـلله    اكترا  التعامل مع جهةو تو كخر واحد بعيننو لأنّ التقي

 .(3)العقدو ولأنّ السلعة قد تكون غير موجودل عند الجهة المعيّنة

: وذهمخ الشـافعيّة   قـو، إلى جـوا  اكـترا  رب المـا، )المةـرف(       الثالث

ــنو قضــت العــادل      علــلله المضــارب التعامــل مــع جهــةو تو كــخر واحــد بعين

 .(4)حةو، الربح معهص

و والحنابلــة مـ  جــوا  اكــترا   والـذي يترجّــح لـيو مــا ذهـمخ إليــن الحنفيّـة    

المةرف عللله المضـارب التعامـل مـع جهـة بعينهـاو قياوـاً علـلله الوبالـة ءـامع          

ــن المةــارف       ــن مــ  مةــل ة لل ــرف و وهــو الــذي تقــوم ب ــا في التفــويضو ولم

 الإواميّة   معاماتها للمضارب  معها   عمليّان الاوتثمار.

المدينــةو وبــ  المكــان الخــاص  وفــرّق الفقهــاء بــ  المكــان العــام بالدولــة و 

                                     
ــة:    (1) ــاو  الهنديّــ ــري و الفتــ ــام و،خــ ــدهلويو م.س:4/297سظــ . 11/418. الكاســ

 .5/138اب  قدامةو الملا: . 9/112الماورديو م.س:

 .5/184اب  قدامةو م.س: .8/427ابدي  الحفيدو تكملة ردّ اثتار:اب  ع (2)

 .275. اللمراويو السراج الوهاج:2/172الآبيو جواهر الإبليل: (3)

 .5/224الشبرامليو حاكية تبي الضياء: (4)
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بالحاسونو فأجا وا اكترا  رب الما، )المةرف( عللله المضارب العمـل  ـم    

و (1)الحــدود المكــان العــام اتفاقــاًو حيــث يفــي ذلــك بلــرأ المضــاربة المشــتربة 

واختلفوا   حكص اكترا  رب الما، عللله المضارب العمل  م  حـدود مكـان   

 خاص عللله قول :

يّةو والحنابلة إلى جوا  اكترا  رب الما، عللله المضارب : ذهمخ الحنفالأوّ،

علــلله المضــارب العمــل   مكــان خــاص بعينــنو لأنّ اكــترا  العمــل   مكــان   

  .(2)خاص فين  ياسة للما،

: ذهمخ المالكيّةو والشافعيّةو والحنابلـة إلى عـدم جـوا  اكـترا  رب     الثاسي

بعينـــنو لأنّ المـــا، علـــلله المضـــارب علـــلله المضـــارب العمـــل   مكـــان خـــاص 

 .(3)التخةير لالل لمقتضلله العقد

واختلل الفقهاء   جوا  اكترا  رب الما، عللله المضارب تحديـد المضـاربة   

 بوقت معيّ و بسنة عللله قول :

: ير  الحنفيّةو والحنابلة   المذهمخ جوا  اكـترا  توقيـت المضـاربة    الأوّ،

ــويضو والو      ــامع التفـ ــة ءـ ــلله الوبالـ ــاً علـ ــيّ و قياوـ ــزم  معـ ــل  بـ ــة تحتمـ بالـ

 .(4)التخةير

                                     
ــ ير:  (1) ــر  الكـــ ــيو الشـــ ــاب: 6/13الرافعـــ ــيو الل ـــ ــ نونو 2/132. اللنيمـــ . وـــ

ــة: ــنلله الم 5/119المدوّس ــاريو تو ــمخ:. الأسة ــةو م.س:  .2/382 ال ــ  قدام . 5/184اب

 .3/590ال هوتيو بشاف القناع:

ابـــ  قدامـــةو   .7/667. العـــياو ال نايـــة: 5/138الكاوـــاسيو بـــدائع الةـــنائع:   (2)

 .5/184م.س:

. 3/522. الدوــــوقيو حاكــــية الدوــــوقي:3/439الــــدرديرو الشــــر  الةــــلير: (3)

 .2/382المخ:. الأسةاريو تونلله الم 9/112الماورديو الحاوي الك ير:

ابــــــ  قدامــــــةو  .3/205. المرغينــــــاسيو الهدايــــــة:113القـــــدوريو المختةــــــر:  (4)
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: يــر  المالكيّــةو والشــافعيّةو والحنابلــة   إحــد  الــروايت و عــدم الثــاسي

جوا  اكترا  توقيت المضاربة بزم  معيّ و لأنّ التأقيت فين تضييق عللله حرّيـة  

المضارب   العملو ولأنّ المضاربة عقد معاو ة ّو  م لقـاًو ومـا ّـو  فيـن     

ترا  التأقيـــتو وتنّ المضـــاربة عقـــد غـــير لا مو الإرـــاقو لا ّـــو  فيـــن اكـــ

 .(1)واكترا  التأقيت ّعلن لا ماً وفاء للشر و وهذا لالل ل  يعة العقد

والذي يترجّح ليو ما ذهمخ إلين الحنفيّةو والحنابلـة   المـذهمخ مـ   ـّ ة     

اكترا  توقيت المضاربةو لأنّ الاكترا  لا ينا  مقتضلله العقدو بل للمضارب 

ف   رتس ما، الشربة بيل يشاء خا، المـدّل المتفـق عليهـا خـا ّقّـق      تن يتةرّ

الربح لل رف و ولأنّ التقييد بزم  معيّ  ّفّز المضـارب علـلله تكثيـل جهـوده     

 للقيام بأببر عدد م  الةفقان خا، المدّل اثدّدل.

ــالربح   -3 ــة ب ــرو  الخا  ــاربةو    الش ــد المض ــود عق ــربح مقة ــبر ال : يعت

المضاربة الأ ليو لذا فقد اهتصّ الفقهاء ب يان كـرورن   والفائض ع  رتس ما،

 المتعلقة بن.

تن تكــون حةّــة بــلّ مــ  رب المــا، والمضــارب معلومــة المقــدار عنــد    .1

: لم  تلل قو، تهل العلـص   هـذا الشـر و وذلـك لأنّ المعقـود عليـن       التعاقد

  هو الربحو وجهالة المعقـود عليـن توجـمخ فسـاد العقـدو ولهـذا بـان لا بـدّ م ـ        

ــث       ــا،و والمضــارب   الربحوبالنةــل والثل ــ  ربّ الم ــلّ م ــد سةــيمخ ب تحدي

 .(2)والربع

                                                                                   
 .3/596. ال هوتيو بشاف القناع:5/185الملا:

. الشــــــيرا يو 6/36. القــــــرا و الــــــذخيرل:7/335علــــــيشو مــــــنح الجليــــــل: (1)

 .5/185اب  قدامةو م.س: .2/228المهذّب:

 .54-38/53الموووعة الفقهيّة: (2)
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: اتفق الفقهـاء علـلله وجـوب تحديـد     تن تكون سس ة الربح جزءاً كائعاً .2

سةيمخ رر  عقد المضاربة بنسمخ كائعةو بالنةل والربـعو ولا ّـو  تحديـد    

لشـريك و  م لو مع  لأحدهماو لمـا   ذلـك مـ  الظلـصو وعـدم العـد، بـ  ا       

واكترا  جزء معيّ  م  النتاج لأحد المتعاقدي و يسدّي إلى ذلـك المعنـلله المنهـي    

 .(1)عنن

ــ  ال ــرف    .3 ــربح مشــترباً ب ــد  تن يكــون ال ــاء إلى تنّ عق : ذهــمخ الفقه

المضاربة يقتضي تن يكون الربح ب  رر  العقدو ثيث لا  ـترّ بـن تحـدهما    

و ويأخـذ المضـارب حةّـتن بعملـنو     دون الآخرو فيأخذ ربّ المـا، حةّـتن خالـن   

 .(2)فلو اكتر  الربح لأحدهما دون الآخرو فسدن المضاربة

ــاربة   ــواع المض ــاً: تس ــدّل     رابع ــدّل تقســام ثســمخ ع : تنقســص المضــاربة إلى ع

 اعت اران:

 :(3): تنقسص إلى مضاربة م لقة ومقيّدلم  حيث الشرو  -1

لمضـارب   بافـة   : وهي التي ي لـق فيهـا رب المـا، يـد ا    المضاربة الم لقة -

                                                                                   
ل يّـة المةــارف الإوـاميّة تحـدّد سةــي ها مـ  الأربـا  بةــفتها مضـارباًو وبــذلك       : غاتن يـن 

سةيمخ ت  اب الأموا، الاوتثماريّة بةفتهص ترباب الأموا،   سهاية العـام المـاليو ومـ     

ق ل مجلس الإدارلو وليس عند العقدو والأخ ـر مـ  ذلـك عـدم تحديـد سسـ ة المسـتثمري         

 والمضارب ت ناء العقد.

. 7/145. الخركيو حاكية الخركـي: 8/417عابدي  الحفيدو تكملة ردّ اثتار:اب   (1)

 .3/591. ال هوتيو م.س:4/294النوويو رو ة ال ال  :

ــار:   (2) ــة ردّ اثت ــدو تكمل ــدي  الحفي ــ  عاب ــل: 8/418اب . 7/321. علــيشو مــنح الجلي

 .3/595. ال هوتيو بشاف القناع:6/15الرافعيو الشر  الك ير:

 م.2014يناير  19)خليفة(و تسواع المضاربةو مقا،     يفة الرؤيةو اللفلي  (3)
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واوـتثماره   الأعمـا، الاقتةـاديّة     والمجالان الاوتثماريةو بقةد تنميّـة المـا،  

تو جهة بعينهـاو   ولت قيق الربحو فا يقيّده بنوع عدد م  النشا و ولا خكان

 .(1)وهذا النوع اللالمخ عللله تسواع المضاربة   المةارف الإواميّة

فيها رب الما، المضارب خيا، عدّد م   : وهي التي يقيّدالمضاربة المقيدل -

تو  م  بعيننو وهـذا النـوع مـ      وتو مكان خاص وتو كخر معيّ  والتيارل

ــث تّم        ــرلو حي ــاميّة المعا  ــارف الإو ــل المة ــور   عم ــدت   الظه ــاربة ب المض

 .(2)التعامل بها   بنك فيةل الإوامي

 : تنقسص إلى مضاربة فرديّةو ومشتربة:م  حيث الأرراف -2

: وهي تن يشترك عمل وما،و تي تن يكون رتس المـا،  المضاربة الفرديّة -

م  تحد ال رف  )المةرفو تو المسوسةو تو تحد الأفراد( والعمل م  الآخرو 

 .(3)وهي المرادل عند الإراق

: وهـــي الـــتي يتعـــدّد فيهـــا  ـــاحمخ المـــا، والعمـــل المضــاربة المشـــتربة  -

خدماتــن علــلله مــ  يرغــمخ مــ  )المضــارب(و ويعــرأ المضــارب المشــترك فيهــا 

و بمــا يعــرأ -باعت ــاره مضــارباً-ت ــ اب الأمــوا،و اوــتثمار تمــوالهص 

باعت اره ربّ مـا،و  -عللله ت  اب المشروعان الاوتفادل خا لدين م  تموا، 

و وتوّ ع الأربا  ب  الأرراف الثا ـة حسـمخ   -تو وبياً ع  ترباب الأموا،

 (4)الاتفاقو والخسارل تكون عللله ربّ الما،.

                                     
إسماعيــل النيــار )رــا، تحمــد(و المضــاربة المشــتربة ومــد  ت  يقاتهــا   المةــارف  (1)

 .25الإوامية   فلس  :

 .409ك اتةو تجربة بنوك فيةل الإواميّةو عقد المراثة وعقد المضاربة: (2)

. ابــ  قدامــةو 2/419. الشــربياو ملــا اثتــاج: 5/58قــائق:الزيلعــيو ت ــي  الح (3)

 .5/126الملا:

ــةو م.س:  (4) ــ  قدامـــ ــن   5/146ابـــ ــرل   الفقـــ ــة المعا ـــ ــامان الماليّـــ ــ يرو المعـــ . كـــ

 .200. النمريو كربان الاوتثمار   الاقتةاد الإوامي:300الإوامي:
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 :الفرع الثاسي: التمويل بناء عللله م دت المشاربة   رتس الما،

: هــي الاخــتا و والامتــزاجو وكــاربت  للــة: توّلًا: تعريــل المشــاربة

ــراء(        ــاً:  ــرن كــريكاً لــنو واكــتربنا وتشــاربناو وكــرِبتن )بكســر ال فاس

 ال يعو والميرا و تكرسبن )بفت ها( كِرْبة )بكسر الش و ووكون الـراءو وهـو  

المشهور(و خسلَط سةي ن بنةي نو تو خسلْط تحد المال  بالآخرو ثيث لا يمتـا ان  

 ع  بعضهما.

والعقد الذي يتص بس  ن خلط المال  حقيقةو تو حكماً لةـ ة تةـرف بـلّ    

خليط   ما،  اح نو يسملله كـربة تجـو اًو مـ  بـاب إرـاق اوـص المسـ مخو        

 .(1)وإرادل الس مخو لأنّ العقد و مخ الخلط

ــ ــاختاف تسواعهــاو إذ تنقســص إلى كــربة   ا ا ــ احاًوتمّ : فهــي تختلــل ب

 .(2)ملكو وكربة عقد

وقد عرّف فقهاء الحنفية كربة العقد بأسّها: "عقد ب  المتشارب  لاكتراك 

 (3)  رتس الما، والربح".

و «عقد مالكي مال  فأبثر عللله الاتجار فيهمـا معـا  »وعرّفها المالكيّة: بأسّها 

  المال  ثيث يتـاجر بـلّ مـ  الشـريك    المـال  مـع  ـاح نو         تي: الاتجار

ولو بان بـلّ واحـد   مكـان منعـز، عـ  الآخـرو لأنّ مـا ّةـل مـ  ربـح تو           

إذن ». وذبر المالكية تعريفاً ،خر للشربةو وهـو قـولهص:   (4)خسارل يكون بينهما

 .(5)«سهمابلّ واحد م  المتشارب  للآخر   تن يتةرّف   ما، لهما مع تسف

                                     
 .449-10/448:و باب )ك( و فةل الش  المعيمةاب  منظورو لسان العرب (1)

 .322الر اعو كر  حدود اب  عرفة: (2)

 .344القدوريو لتةر القدوري: (3)

 .2/153الةاويو بللة السالك: (4)

 .3/254الخركيو كر  الخركي عللله خليل: (5)
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ــأذن بــلّ واحــد مــ  الشــريك  لةــاح ن   تن يتةــرّف   مــا،      تي: تن ي

لهماو مع إبقاء حق التةرّف لكلّ منهمـاو وهـو المـراد بقولـن: )مـع تسفسـهما(       

 فأخرج بن القراأ م  الجاس  و لأنّ التةرّف للعامل فقط دون رب الما،.

ــأ       ــن  ف ــيء لا  ــق   ك ــون الح ــا    ــافعية بأسّه ــا الش ــة  وعرّفه ــلله جه بثر عل

 .(1)الشيوع

وهذا التعريلو وإن بان يةدق علـلله  يـع تسـواع الشـربانو إلّا تنّ       

تقييده   ون الحق   الشيء عللله جهة الشيوع خافـاً بـ  الفقهـاءو فلـص يعتـبر      

 الحنفيّةو والمالكيّة الشيوع لة ة الشربة.

ــة بقــولهص: هــي الاجتمــاع   اوــت قاقو تو تةــرّف     ــا الحنابل و (2)وعرّفه

والمـــراد بالاوـــت قاق تســـواع: الرقـــاب والمنـــافعو الرقـــابو المنـــافعو والمـــراد   

 بالتةرّف هناو كربة العقود.

والماحظ   هذه التعريفان تنّ الفقهاء لم  رجوا ع  مدلو، الللةو لكـ   

 مع إ افتن لكلّ سوع  ييزاً لن ع  الآخر.

ن بـاختاف سـوع   : تنّ لفظ الشربة   الا  ا  تختلل مدلولاتوالحا ل

الشربةو وقد حاو، بعضهص تعريل الشربة الماليّة التياريّـة بأسواعهـاو فقـا،:    

هي ع ارل ع  إذن بلّ واحد م  الشريك و تو الشرباء للآخر   تن يتةـرّف  

ــ          ــلّ م ــرو فك ــنو وللآخ ــرّف لنفس ــا يتة ــاً منهم ــلله تنّ ب ــن عل ــا، يملكاس   م

سن بخاف الوبيلو والمضـاربو  الشريك  يعمل   ما، الآخر لةاح نو ولنف

ــا،         ــل   م ــاسي يعم ــةو والث ــل خا  ــل للموبّ ــا، الموبّ ــل   م ــإنّ الأوّ، يعم ف

 .(3) احمخ الما،و فافترقا م  هذا الوجن

                                     
 .2/212الشربياو ملا اثتاج: (1)

 .5/109اب  قدامةو الملا: (2)

 .2/153الدرديرو الشر  الةلير: (3)
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وعلين: فـإنّ ماهيّـة التمويـل بالمشـاربة   المةـارف الإوـاميّةو يتمثّـل          

الـربح  رلمخ الحريـل  ويـل مشـروع معـيّ ؛ حيـث يشـارك ال نـك الحريـل           

والخســارلو ويــتصّ العقــد وفقــاً لمجموعــة مــ  م ــادي التو يــع الــتي يتّفــق عليهــا   

 .(1)ال رفان مس قاًو وفقاً لقواعد الشريعة الإواميّةو وتحكامها

ــاً: مشــروعيّة المشــاربة       ــتي تســتعملها     اسي ــود المشــاربة ال ــدرج عق : تن

اميو وهــي تن   الفقــن الإوــ (2)المةــارف الإوــاميّةو  ــم  كــربة العنــان 

يشتر    عقد الشربة توقّل تةرّف بـلّ واحـد علـلله إذن الآخـرو تو هـي تن      

ّعل بلّ واحد م  الشريك  مالًا  صّ  ل ـاهو تو ّعـاه    ـندوق واحـدو     

ويتيرا بن معاًو ولا يست دّ تحدهما بالتةـرّف دون الآخـرو تو هـي تن يشـتر      

 عمل م  تعما، الشربة.بلّ م  الشريك  عللله الآخر عدم اوتقالن ب

وقد عرّفها الحنفيّة بقولهص: هـي تن يشـترك ا نـان   سـوع واحـد مـ  تسـواع        

                                     
( 12اوــ ة والمراجعــة للمسوّســان الماليّــة الإوــاميّةو المعيــار الشــرعي رقــص ) هيئــة اث (1)

 .126بشأن عقد المشاربةو المعايير الشرعيّة:

اكــتقاقها مــ  عنــان الدابــةو لأسّهمــا يســتويان   التةــرّف والأربــا و بالفاروــ  إذا   (2)

بإحـد  يديـن عنـان    اوتويا   السيرو فإنّ عناسيهما يكوسان وـواءو تو لأنّ الفـارس يمسـك    

الفرس ويرول الأخر  يتةرف فيها بيل كاءو وهو ها هنا تنفيـذ   مـا، الشـربةو لأنّ    

بلّ كريك تع لله عنان التةرّف   الما، لشريكن يتةرّف   مالن بيل تحمخو تو لأنّ بلّ 

واحد م  الشريك  يمسك بعنان  اح ن فا يتةرّف إلّا بإذسنو وقيـل: مـ  عـ   الشـيءو     

أ وعنّــت لــي حاجــة إذا اعتر ــتو ومنــن: عنــان الســماء  ــع عناســةو وهــي   إذا اعــتر

ــ          ــادل )ن(و فةــل الع ــ  منظــورو لســان العــربو م ــ  الســماء. اب الســ ابة المعتر ــة ب

بـــاب العـــ  مـــادل )ع ن  ومـــا بعـــدهاو. الـــرا يو لتـــار الةـــ ا و 290/ 13المهملـــة:

 .1/192:ن(
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التيارلو بـالقمحو والق ـ و تو يشـتربان   عمـوم التيـارانو ولا يـذبران       

 .(1)الكفالةو فهي تنعقد عللله الوبالة دون الكفالة

حـدهما إلّا  وعرّفها المالكية بقولهص: هـي تن يشـتربا علـلله تن لا يتةـرّف ت    

ــا، الح ــاب:    ــإذن  ــاح نو ق ــان  »ب . وإذا (2)«وإن اكــتررا سفــي الاوــت داد فعن

اكتررا تن يكـون لأحـدهما التةـرف الم لـق دون الآخـرو فقيـل: إسّهـا تكـون         

 .(3)عناساً   المقيدو ومفاو ة   الم لقو وقيل تفسد وهو الظاهر

  ما، لهمـا ليتيـرا   وعرّفها الشافعيّة بقولهص: هي تن يشترك ا نان تو تبثر 

 .(4)فينو ويكون الربح بينهص بنس ة رؤوس تموالهص بشرائط لةو ة

وعرّفها الحنابلة بقولهص: هي تن يشترك ا نـان فـأبثر خاليهمـا؛ لـيعما فيـن      

 .(5)ب دسيهما ورثن بينهما

 وهي جائزل باتفاق المذاهمخو ودليل مشروعيتها:

[و وقولـن تعـالى:   12النسـاء: ]﴾فهـص كـرباء    الثلـث   ﴿قو، ا  تعـالى:  

وإنّ بثيراً م  الخل ـاء لي لـي بعضـهص علـلله بعـض إلّا الـذي  ،منـوا وعملـوا         ﴿

 .[24]ص: ﴾الةالحان وقليل ما هص

تسـا  الـث الشـريك  مـالم  ـ  تحـدها       ﴿: و  الحديث القدوي: قا، 

. وع  السائمخ ب  تبـي السـائمخ تسّـن    (6) ﴾ اح نو فإذا خاسن خرجت م  بينهما

                                     
 .6/176اب  الهمامو فتح القدير: (1)

 .5/133مخ الجليل:مواه (2)

 .2/158الةاويو بللة السالك: (3)

 .2/212الشربياو ملاو اثتاج: (4)

 .128المقدويو  اد المستقنع: (5)

و 3/256: 3383تبــو داودو الســن و بتــاب ال يــوعو بــاب الشــربةو حــديث رقــص   (6)

و  و ـعفن الأل ـاسي     2/307 :1204باب الشربةو برقص:و لل يهقي ر السن  الةلو
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بنت كريكي   الجاهليـةو فكنـت خـير كـريكو لا تـداريا      : » لنبي قا، ل

 والناس يتعاملون بالشربةو فأقرّهص عليها. وبعث النبي  (1)و«ولا  اريا

وقد اتفق الفقهاء عللله جوا  الشربة لحاجة الناس إليهـا   معـاماتهص مـ     

 . (2)غير سكير م  تحد

 ويستدّ، لجوا ها تيضاً:

رريق م  رـرق اوـتثمار المـا،و وتنميتـن قـلّو تو بثـرو       إنّ كربة العنان  -

 وهي إحد  الوجوه المشروعة لت ريك الما،.

لـيس   ت  يـق كـربة العنـان كـيء ين ـو بشـرعيّتهاو فمـا هـي   حقيقـة            -

الأمــر وــو   ــرب مــ  الوبالــةو إذ حــلّ بــلّ كــريك وبــياً عــ  كــريكنو     

تعــددنو وإذا باســت  والوبالــة لا ســزاع   كــرعيتها إذا اسفــردنو فكــذا إذا     

تتضــم  وبالــة   مجهــو،و فهــذا كــيء يلتفــر    ــم  الشــربةو لأسّــن ت ــع لا  

 (3)مقةودو والشيء يلتفر فين ت عاً ما لا يلتفر فين اوتقالًا .

: للتمويل عـ  رريـق المشـاربةو كـرو : بعضـها       الثاً : كرو  المشاربة

عام يشمل بلّ تسواع يتعلّق بالأربان خا ةو وبعضها يتعلّق بالربحو وبعضها 

                                                                                   
 .1/549 :1114برقص: وبتاب ال يوعو يلُ الت رْغِيمخ وسالت رْهِيمخ سع

: 2287اب  ماجـةو السـن و بتـاب ال يـوعو بـاب الشـربة والمضـاربةو حـديث رقـص           (1)

 :2287ةو حـديث رقـص  و   ن الأل اسي    ـ يح و ـعيل وـن  ابـ  ماج ـ     .2/768

5/287. 

 .643اب  ركدو بداية المجتهد: (2)

. وـــعد ا  )ر ـــا(و ال نـــوك 100المعـــامان الماليّـــة المعا ـــرل:الزحيلـــي )وه ـــة(و  (3)

الإواميّة ودورها   تنمية اقتةاديان الملرب العربيو تحرير لقمان عمد مر وقو وقائع 

 .283: 34سدول رقص 
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 الشربانو وبعضها خاص يتعلّق بنوع واحد.

 :الشرو  التي تتعلّق بالأربان -1

تنعقد الشربة بالةيلة الدالة علـلله الإذن بالتةـرّفو تو مـا     الةيلة: -ت

يقوم مقامها   الدلالة عرفاً مـ  قـو،و تو عمـلو تو إكـارلو تو بتابـة بسـائر       

م  الشريك : اكتربناو تو يقو، ذلـك   العقودو والمعاو انو بأن يقو، بلّ

تحدهماو ويسكت الآخر را ياً بنو تو يقو،: كارباو وير لله الآخـرو تو  

تن  لــط بــلّ منهمــا مالــن خــا،  ــاح نو ويتيــرا فيــنو ومتــلله تحققــت الةــيلة 

 .(1)بالقو،و تو الفعل لزم عقد الشربة

عيّةو لأنّ معنـلله  ولا ّتاج الاسعقاد لخلط المال    رتي الجمهور غير الشـاف 

الشربة يت قق بالعقد لا بالما،و واكتر  الشافعية خلـط المـال  ليت قـق معنـلله     

 .(2)الشربةو وهو الاختا 

لّما باسـت الشـربة علـلله اخـتاف تسواعهـا تتضـمّ  معنـلله         العاقدان: -ب

ــن يشــتر         ــة بــلّ كــريك   التةــرف عــ   ــاح نو فإسّ التوبيــلو تي وبال

ةو وتن يكون بـلّ كـريك تهـاً للتوبيـل والتوبـلو وهـو       الشربة قابليّة الوبال

 .(3)الحر ال الو الركيد

وعليــن: مــ  جــا  لــن تن يوبّــل غــيرهو ويتوبّــل للــيره جــا  لــن تن يشــارك   

 غيرهو وم  لا ّو  لن ذلكو فا ّو  لن تن يشارك.

وإذا بــان الــذمي لا يةــح توبيلــنو وهــو المقــرر عنــد المالكيــةو فــا ين لــي  

نــن تن يشــارك إلّا تهــل الــدي و والأماســة لتــوقي الخياســةو والربــاو   لل ــافظ لدي

                                     
 .2/153الةاويو بللة السالك: (1)

 .11/152السرخسيو الم سو : (2)

 .3/348:الدووقي الدووقيو حاكية (3)
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والتخليط   التيارلو ولا يشارك يهودياًو ولا سةراسياًو ولا مسلماً فـاجراً إلّا  

 .(1)تن يكون هو الذي يتولى ال يع والشراءو ويكون للآخر العمل

 : وهو رتس الما،و فإسّن يةح بأمور  ا ة:المعقود علين -ج

 و وهذا يشتر  فين  ا ة تمور:ا: النقدان م  الذهمخ والفضةتوّله

 ذبر اب  ركد الحفيد تنّ علّ الشربة منن مـا اتفقـوا عليـنو    اتحاد الجنس :

ومنن ما اختلفوا فيـنو وإنّ مّمـا اتفـق عليـن المسـلمون جـوا  الشـربة   الةـنل         

ر الواحد م  العـ و تي الـذهمخ والفضـةو بـأن  ـرج تحـدهما ذه ـاًو والآخ ـ       

مثلنو تو تن  رج تحدهما فضةو والآخر مثلنو وإن باسـت   الحقيقـة بيعـاً لا    

تقع فين مناجزلو وم  كر  ال يع   الذهمخ والفضة المناجزلو إلّا تنّ الإ اع 

و ويقاس علين جوا  الشـربة إذا باسـت بعملـة    (2)خةّر هذا المعنلله   الشربة

 كويتيو تو الريا، السعودي.واحدل م  الجاس  و بالدينار التوسسيو تو ال

واختلفوا   الشربة بالعيون المختلفةو بأن يكـون ذه ـاً مـ  جاسـمخ وفضـة      

م  الآخرو تو ذه ـاًو وفضـة مـ  بـلّ جاسـمخو فمنـع  هـور المالكيـة الأوّ،و         

لاجتمـاع الشـربة والةــرفو وهمـا لا ّتمعـان بمــا   ال يـوعو وتجـا  ذلــك       

ف معها إذا بان خارجاً ع  ذاتهـاو  تكهمخو وو نونو وقا،: إسّما يمنع الةر

لا إن بان داخاً   ذاتهاو بما هنا فييو و وقا، اب  الموا : وهو غلـطو ومـا   

علمت م  تجا هو لأسّن  رف لا ي   بن  اح ن ل قاء يد بلّ منهماو فإن وقع 

 وعماًو فلكلّ رتس مالنو ويقسمان الربح إن بان.

مخو فـا خـاف   الجـوا  عنـد     وتمّا إن باست ذه ـاًو وفضـة مـ  بـلّ جاس ـ    

المالكيةو قالن اب  ع د السام وغيرهو والمراد تنّ باً منهما تخـرج مـ  الـذهمخ    

                                     
 .5/118 ابو مواهمخ الجليل:الح (1)

 .643اب  ركدو بداية المجتهد: (2)
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بقـــدر ذهـــمخ الآخـــرو ومـــ  الفضـــة بـــذلكو وإلّا لم ّـــز لوجـــود الةـــرف  

و وتمّا   العمان المعا رلو فـا بـدّ مـ  توحيـد القيمـة يـوم العقـد        (1)المذبور

 لاختاف الةرف.

 فإن اختلفا   واحـد منهـاو لم   والو ن والجودل والرداءل اتحاد الةرف :

ّز لـدخولهما علـلله التفـاونو إلّا تن يكـون يسـيراً علـلله المشـهورو ولأسّـن قـد          

 يكون قةد الرفق بالسلل   العقدو تو اله ة فييو .

فإذا اختلفا   الةرف مع اتحادهما   الو نو فا ّـو و لأسهمـا إن اتفقـا    

لو فقد تفاوتا   رتس الما،و لأنّ تحـدهما   هـذه يـدفع تبثـر     عللله إللاء الزياد

م   ـاح نو ولم ّسـمخ لـن مـا دفعـنو والتفـاون مفسـد للشـربةو وإن اتفقـا          

عللله حسـ ان الزيـادل ترتـمخ علـلله ذلـك عـدم اعت ـار الـو ن    ـرف الـذهمخ           

 بالذهمخو تو الفضة بالفضةو وهو ممنوع.

  الــو ن لمــا عرفـــتو    وبــذلك لا يةــحّ إن اتحــدا   الةــرف واختلفــا     

وبذلك إن اختلفا   الجودلو والرداءل بأن بان تحدهما جيداًو والآخر رديئاًو 

فا يةحو لأنّ قيمة الجيد ت يد م  قيمة الـرديءو فـإن اتفقـا علـلله إللـاء تلـك       

الزيادلو وقع التفاون المفسد للشـربةو وإن اتفقـا علـلله حسـ ان الزيـادلو فقـد       

 .(2)اتفقا عللله إللاء الو ن

وتظهر فائـدل اتحـاد الجـنسو والةـرفو وغيرهمـا   معرفـة حسـاب قـدر         

الربح م  قدر الما، المشترك فينو وليس المقةـود منـع التفـاون   رتس المـا،و     

فييو  تن يشترك ا نان تحدهما بألل دينارو والآخر بنةـفهاو علـلله تن يكـون    

 .(3)الربح عللله قدر المال و لأنّ التفا ل   الربح يفسد الشربة

                                     
 .2/349التسوليو ال هية كر  الت فة: (1)

 .3/349الدووقيو الحاكية: (2)

 .644اب  ركدو م.س: (3)
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      ًو فـا ّـو  تن يكـون    تن يكون رتس مـا، الشـربة مـ  النقـدي  حا ـرا

رتس الما، ديناًو ولا مالًا غائ اً؛ ثيث لا يمك  إحضاره   مسافة يوم و لأنّ 

المقةود م  الشربة الربحو وذلك بواو ة التةرفو والتةرّف غـير ممكـ      

شـربةو ولأنّ المـدي    الدي و ولا   الما، اللائـمخو فـا يت قـق المقةـود مـ  ال     

 ربّما لا يدفع الدي و وقد لا يس ضُر الما، اللائمخ.

وإذا بان بعض ما، تحدهما حا راًو وبعضن غائ اًو بأن بان معن تلـلو  

منها خمسمائة بيدهو وال اقي مودع   مكانو  ـصّ اكـتربا علـلله الألفـ و فإسّـن      

ك بان لةاحمخ ين لي تأجيل العمل حتلله تحضر الخمسمائةو فإن عماً ق ل ذل

 .(1)الخمسمائة سةي ن م  الربح بنس ة ذلكو وهو الثلث فقط

: اتفـق المالكيـة علـلله الشـربة بالعر ـ  يكوسـان        اسيها: عـروأ التيـارل  

بةفة واحدلو واختلفوا   الشربة بالعر   المختلف و وبال عام الربـوي إذا  

 ئل.بان  نفاً واحداًو وبال عام  المختلف و فها هنا تربع مسا

: لم  تلل قـو، المالكيـة   جـوا  تن يكـون رتس المـا، مـ        المسألة الأولى

العرأ مت د الجنسو وتكون الشربة   العروأ مقدّرل بقيمتها يوم العقدو 

ــوم فأكــ ن        ــا، معل ــلله رتس م ــدن عل ــعو لأنّ الشــربة عق ــوم ال ي ــان في ــإن ف ف

 .(2)النقود

قالوا لا تجو  الشـربة    وخالل الجمهور )الحنفية والشافعية والحنابلة(و ف

و وإسّمـا هـي   (3)العروأ م  عقارو ومنقو،و لأسّها ليسـت مـ  ذوان الأمثـا،   

                                     
 .6/59الكاواسيو بدائع الةنائع: (1)

 .3/349الدرديرو الشر  الك ير: (2)

مهـر   -و والمـو ونو والعـددي المتقـارب    المثليان: ما ليست بأضان م لقةو بالمكيل (3)

 .5/13:الملا واب  قدامة .2/156:المهذبينظر: الشيرا يو  .-المثل
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م  ذوان القيمة التي تختلل باختاف تعياسهاو والشربة فيها تسدي إلى جهالة 

الربح عند قسمة ما، الشربةو لأنّ رتس الما، يتكـوّن مـ  قيمـة العـروأو لا     

ا تعــرف بــالحزرو والظــ و والتخــرصو وهــو  عينهــاو والقيمــة مجهولــةو لأسه ــ

ــد      ــا ع عن ــسدي إلى التن ــربح مجهــولًاو في ــاختاف التقــويصو فيةــير ال  تلــل ب

 .(1) القسمة

ــة  ــألة الثاسي ــدفع      المس ــأن ي ــروأو ب ــ  الع ــا إذا اكــتربا    ــنف  م : وتمّ

تحدهما ق ناًو والآخر  ياباًو فأجا  ذلـك ابـ  القاوـصو وهـو مـذهمخ مالـكو       

ذلكو وو مخ الكراهية اجتماع الشربة فيهاو وال يعو بأنّ بلّ  وقيل: إسّن بره

 .(2)واحد منهما باع جزءاً م  عر ن ءزء م  العرأ الآخر

: وتمّا الشربة بال عام يكون م   نل واحدو فأجا ها ابـ   المسألة الثالثة

القاوصو قياواً عللله إ اعهص عللله جوا ها   الةنل الواحـد مـ  النقـدي و    

الشــافعية   الأظهــر عنــدهصو لأنّ المكيــل والمــو ون إذاً اخــتلط   وبــالجوا  قــا،

 ءنسنو ارتفع التمييز بينهماو فأك ن النقدي .

ــنو إذ رت  تنّ الأ ــل هــو تن لا يقــاس علــلله     ومنعهــا مالــك   تحــد قولي

مو ع الرخةة بالإ اعو وقيـل: إنّ وجـن براهيـة مالـك لـذلك تنّ الشـربة       

و وال يـع يفتقـر إلى الاوـتواء   الكيـلو فـافتقرن      تفتقر إلى الاوتواء   القيمـة 

 .(3)الشربة بال عام  م   نل واحد إلى اوتواء القيمة والكيل

: وتمّــا الشــربة بال عــام  المخــتلف و فــاختلل فيهــا قــو،  المســألة الرابعــة

                                     
ــاسيو م.س: (1) ــا اثتــــاج:  6/59الكاوــ ــربياو ملــ ــةو  2/213. الشــ ــ  قدامــ . ابــ

 .5/13م.س:

 .643اب  ركدو بداية المجتهد: (2)

 .644اب  ركدو م.س: (3)
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مالــك: فأجا هــا مــرلو ومنعهــا مــرلو وذلــك لمــا يســدْخُل ال عــام  المخــتلف  مــ      

 تناجزو وبالمنع قا، اب  القاوصو وم  لم يعتبر هذه العلل تجا ها.الشربةو وعدم ال

وتعتبر الشربة   ال عام مقـدّرل بقيمتهـا بعـد ال يـعو والقـ ض؛ لأسّـن إسّمـا        

يدخل    مان المشتري بالق ضو فتعتبر قيمتن يـوم ق ضـنو وقيـل: بـل تعتـبر      

مـــا   الشـــربة فيهـــا ثســـمخ قيمتهـــا عنـــد الخلـــطو لا قيمتهـــا عنـــد ال يـــعو ب

 .(1)العروأو لأنّ خلط ال عام  ّعل م  المتعذر فةلهما

: اختلـل  وعـرأ تجـارل مـ  الآخـر     و الثها: تن تكون عيناً م  تحـدهما 

قو، المالكية   الشربة بع  م  جاسمخو وعرأ م  جاسـمخ ،خـرو بـأن يـدفع     

تحدهما سقداً م  ذهمخ تو فضة ويدفع الآخر ولعة م   ياب تو رعـامو فأجـا    

  القاوص تللي اً لجاسمخ النقـد علـلله عـرأ التيـارلو واختلـل   ذلـك       ذلك اب

قــو، مالــك: فأجــا ه مــرلو وهــو المــذهمخو وقيــل: إسّــن بــره ذلــكو لاجتمــاع 

 .(2)الشربة فيها وال يع

 واختلل قو، الفقهاء   اكترا  خلط المال  عللله  ا ة تقوا،:

ثيث لا يتميّز  فقا، مالك: إنّ م  كر  مالي الشربة تن  تل او إمّا حساً

تحد المال  م  الآخرو وإمّا حكماً بأن يو عا معاً بيد واحد منهمـاو تو واحـد   

غيرهمــاو وعــل الاكــتراك بينهمــا تن ّعاهمــا   بيــت واحــدو تو  ــندوق     

 .(3)واحدو وتيديهما م لقة عليهما

وقد تظهر فائدل هذا الشر    حةو، الضمان منهماو تي بأن  رج المـا،  

مان الشخةــي إلى الضــمان المشــتركو فــإذا خل ــا حســاًو تو حكمــاًو مــ  الضــ

                                     
 .3/348الدووقيو الحاكية: (1)

 .643اب  ركدو بداية المجتهد: (2)

 .644اب  ركدو م.س: (3)
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 فالتالل منهماو وإن لم ّةل خلط لا حساًو ولا حكماًو فالتالل م  ربن.

وقا، الشافعي: لا تةح الشربة حتلله  ل ا ماليهما خل اً لا يتميز بن مـا،  

قـق  تحدهما م  ما، الآخرو لأنّ الشربة تعا الاخـتا و والاخـتا  لا يت   

 .(1)مع  يز المال و فا يت قق معنلله الشربة

وقا، الحنفيـةو والحنابلـة: تةـح الشـربة وإن بـان مـا، بـلّ واحـد منهمـا          

 .(2)بيدهو لأنّ الشربة يت قق معناها بالعقد لا بالما،

فأبو حنيفةو وتحمد ابتفيا   اسعقـاد الشـربة بـالقو،و ومالـك اكـتر  إلى      

والشـافعي اكـتر  إلى هـذي  الاخـتا و قـا،      ذلك اكتراك التةرّف   الما،و 

والفقـن تنّ بـالاختا  يكـون عمـل الشـريك  تفضـلو وتتمو لأنّ       »اب  ركد: 

 .(3)«النةح يوجد منن لشريكن بما يوجد لنفسن

وهي إمّا عامةو وإمّا خا ة بكـلّ سـوع    الشرو  التي تتعلق بالربح: -2

 عللله حدلو والشرو  العامة إ الًا كرران:

الربح معلوم القدر ءزء عدّدو بالثلثو تو الربـعو فـا تةـح     تن يكون -

ــن تفضــي إلى       ــنو وجهالت ــود علي ــربح هــو المعق ــربح مجهــولًاو لأنّ ال ــان ال إن ب

 المنا عةو فتسدي إلى فساد العقد.

تن يكون الربح جزءاً كائعاً   الجملةو لا معينـاًو فـإن بـان الـربح جـزءاً       -

بعشـرلو تو مائـةو فـا تةـحو إذ قـد لا       مق وعاً غير كـائع لأحـد العاقـدي و   

تربح الشربة إلا ذلك القـدر المعـ  لأحـد الشـريك و ومقتضـلله عقـد الشـربة        

 .(4)تحقق الاكتراك   الربحو فكان التعي  منافياً للعقد

                                     
 .1/345الشيرا يو المهذب: (1)

 .11/152السرخسيو الم سو : (2)

 .644بداية المجتهد: (3)

 .4/805الزحيليو الفقن الإوامي وتدلتن: (4)
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 :وتمّا الشرو  الخا ة

فذهمخ الحنفية إلى تسّهـا تةـحّ مـع التفا ـل   رتس المـا،و والـربحو بـأن        

للو وللآخر تلفان مثاًو فيكون  لثا الربح لأحدهماو و لثن يكون لأحدهما ت

للآخرو بما تةحّ مع التساوي   رتس المـا،و والـربحو تو التسـاوي   رتس    

الما،و والتفا ل   الربحو وعكسن عند عملهما معاًو وتةح مع  يادل الربح 

 للعامل عند عمل تحدهما فقط.

الربح عللله ما كرراو والو يعة » والو يعة عللله قدر المال  عماً بقاعدل

و والفرق ب  الربحو والو يعةو تنّ الربح ّو  اوت قاقن (1)«عللله قدر المال 

بالعمل بدون الما،و بما   المضاربةو ف العمل مـع المـا، تولىو تمّـا الو ـيعةو     

فهاك جزء م  الما،و وبلّ واحد منهمـا تمـ  فيمـا   يـده مـ  مـا،  ـاح نو        

 .(2)ن عللله الأم  بارلواكترا  الضما

ويشــتر  لةــ تها عنــد المالكيــةو والشــافعية تن يكــون الــربحو والخســران  

علــلله قــدر المــال و تي سســ تهماو لأنّ الــربح  ــاء مالهمــاو والخســران سقةــان   

مالهماو فكان عللله قدر المال و تي تنّ الربح يش ن الخسـرانو فيكـون متسـاوياً    

تساوياًو ويكون متفا اً عللله حسمخ حةة ب  الشرباءو إذا بان رتس الما، م

بلّ كريك م  رتس ما، الشربة عند اختافنو وتفاوتنو فإن اكـتررا تسـاوي   

الربحو والخسران مع تفا ل تمـوا، الشـربةو تو عكسـنو فسـد عقـد الشـربة       

وجن اقتسامهما الـربحو فـإسهص اتفقـوا    »لمنافاتن لو ع الشربةو قا، اب  ركد: 

ح تابعاً لرؤوس الأموا،و تعا إن بان ت ل ما، الشربة عللله تسّن إذا بان الرب

متساوي و بان الربح بينهما سةـف و واختلفـوا هـل ّـو  تن  تلـل رؤوس      

                                     
 .6/177اب  الهمامو فتح القدير: (1)

 .11/157السرخسيو الم سو : (2)
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تموالهماو ويستويان   الربح؟ فقا، مالكو والشافعي: ذلك لا ّو و وقـا،  

 .(1)«تهل العراق: ّو  ذلك

      ّ عـا الـربح علـلله قـدر     وبقو، تهـل العـراق قـا، الحنابلـة تيضـاً: ّـو  تن 

المــال و وّــو  تن يتســاويا مــع تفا ــلهما   المــا،و وتن يتفا ــا فيــن مــع         

 .(2)تساويهما   الما،

واكتر  المالكيـة إلى ذلـك تن يكـون قـدر العمـل مـ  الشـريك  علـلله قـدر          

الما،و بناء عللله ت لهص تنّ العمل تابع للما،و فا يعتبر بنفسنو وهو عند تبـي  

ع المـا،و وإذا تةـرّف تحـد الشـريك    مـا، الشـربة دون إذن       حنيفة يعتـبر م ـ 

 اح ن فلشريكن ردّ تةـرّفنو وإذا  ـاع مـا تةـرّف فيـن بـدون إذن بـان عليـن         

 .(3) ماسن

ــاربة  ــواع المشـ ــاً: تسـ ــوك   رابعـ ــاربة   ال نـ ــل بالمشـ ــيو التمويـ ــدّد  ـ : تتعـ

مشــاربة (و و)مشــاربة  ابتــةالإوــاميّةو ثســمخ اخــتاف الفــترل الزمنيّــة إلى )

 (.متناقةة منتهية بالتمليك

وهي سوع م  المشاربة يقـوم علـلله مسـاهمة المةـرف     : مشاربة  ابتة -1

   ويل جزء م  رتس ما، مشروع مع  ممـا يترتـمخ عليـن تن يكـون كـريكاً        

ملكية هذا المشـروع وكـريكاً بـذلك   بـل مـا ينـت  عنـن مـ  ربـح تو خسـارل           

و  هـذا  و قواعد الحابمة لشرو  المشـاربة بالنسمخ التي يتص الاتفاق عليها وال

الشكل ت قي لكل رـرف مـ  الأرـراف حةـر  ابتـة   المشـروع الـذي يأخـذ         

                                     
 .644بداية المجتهد: (1)

 .5/21اب  قدامةو الملا: (2)

. الش اسي )عمد ع د ا  إبراهيص(و بنـوك تجاريـة بـدون    644اب  ركدو بداية المجتهد: (3)

 .235رباو دراوة سظريّة وعلميّة:
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و وهـي تنقســص بــدورها إلى  (1)كـكا قاسوسيــاً بشــربة تضـام  تو كــربة تو ــية  

 قسم :

حيـث يقـوم المةـرف بالإوـهام        تو مستمرّل: ومشاربة  ابتة دائمة - ت

ــة رــوا، بقــاء   مشــروع مــع كــريك ،خــرو وتكــون    فيهــا حةــر الشــرباء  ابت

المشروعو إلّا إذا تخلّلله تحد الشرباء خ ض إرادتن ع  بعض حةّـتنو تو بلّهـا   

بال يعو تو بالتفويتو تو بليرهماو وتكون هـذه المشـاربة   العـادل متووّـ ةو     

 .(2)تو رويلة الأجل

وهذه المشاربة تخرّ عمليّـة تجاريّـة واحـدلو     مشاربة  ابتة منتهية: - ب

تنتهي باستهاء الةفقةو وهي عادل تتصّ   الآجا، القةيرلو ويكون التمويـل    

هــذه المشــاربة بليّــاًو تو سســ يّاً مــ  ق ــل المةــارف الإوــاميّةو وذلــك حســمخ   

 .(3)الو عيّة الماليّة للشريك

وهـي الـتي يـدخل فيهـا ال نـك       مشاربة متناقةـة منتهيـة بالتمليـك:    -2

بـل سةـيمخ   الـربحو مضـافاً إليـن سسـ ة يتّفـق        كريكاً بالما،   مشروع مـاو مقا 

عليها لتل ية مشـاربتن    ويـل العمليّـةو وتكـون ال قيّـة مـ  سةـيمخ المتعامـل         

الذي ية ح مالكـاً للمشـروع بةـفة سهائيّـةو عنـدما يسـترجع ال نـك مسـاهمتن         

 .(4)بالكامل ع  رريق التنا ، عنهاو إمّا تدرّيّاً تو مرّل واحدل

                                     
 .496الهيتي )ع د الر اق(و المةارف الإواميّة ب  النظريّة والت  يق: (1)

ــوك الإوــاميّ    (2) ــان عمــد(و ال ن ــر وق )لقم ــرب   م ــة اقتةــاديان المل ــا   تنمي ة ودوره

العربــيو وقــائع النــدول الــتي عقــدها المعهــد الإوــامي لل  ــو  والتــدريمخ التــابع لل نــك 

 .285هـ: 1410ذو القعدل  29-25الإوامي للتنميّةو 

الاتحـــــاد الـــــدولي لل نـــــوك الإوـــــاميّةو المووـــــوعة العلميّـــــة والعمليّـــــة لل نـــــوك  (3)

 .5/325الإواميّة:

. عـزي )فخـري   372لشرقاوي )عائشـة(و ال نـوك الإوـاميّةو التيربـة بـ  الفقـن والت  يـق:       ا (4)

 .115حس (و سدول  يو  ويل التنمية   الإوام:
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ن المناو ة للتمويل بالمشاربة المتناقةـة المنتهيـة بالتمليـكو    ولعلّ م  المجالا

ق اع النقل والم اسي بوجن خاصو وإن بـان هـذا لا يمنـع إمكـان العمـل بهـا         

غير ذلك م  المجالانو والمشاربة المتناقةة المنتهية بالتمليـكو تكـون متناقةـة    

مويـلو وتتّخـذ   بالنس ة لل نكو ومنتهيـة بالتمليـك بالنسـ ة لل ريـل رالـمخ الت     

 المشاربة المتناقةة المنتهية بالتمليكو  ا   ور:

 هذه الةورل يكون للمةـرفو تو الحريـل الحـقّ      الةورل الأولى   :

حريّة التنا ، ع  حةةن   سهاية المشاربةو لأحد ررفيهاو تو لليرهو ويكون 

 .(1)التنا ،   بلّ الخالان بعقد مستقلّ

 ةرف مع الشريك علـلله حةـو، المةـرف علـلله     : يتّفق المالةورل الثاسية

ــن          ــذا بالإ ــافة إلى حقّ ــق فعــاو ه ــدخل المت قّ ــ   ــا  ال ــة سســ يّة م حةّ

الحةو، عللله جزء م  الإيراد يتّفق علينو ليكون ذلك الجـزء لةّةـاً لتسـديد    

ت ــل مــا قدّمــن المةــرف مــ   ويــلو وجــزء  الــث لل ريــل الشــريكو وهــذه 

 .(2)ةارف دون الأخر الةورل معمو، بها   بعض الم

 تن يكــون رتس المــا،   كــكل توــهص لكــلّ منهــا قيمــة  الةــورل الثالثــة :

ــةو وللشــريك تن     ــل مجموعهــا إ ــالي قيمــة المشــروعو تو العمليّ معيّنــةو ويمثّ

يقتا ونويّاً جزءاً م  الأوهص المملوبة للمةرفو إذ تتناقر توـهص المةـرف   

يـن ملكيّـة بامـل الأوـهصو فتةـ ح      بقدر ما تزيد توهص الشريكو حتّلله تسو، إل

 .(3)ملكيّتن باملة

وتتكيّل المشاربة المتناقةـةو بأسّهـا كـربة مقروسةبوعـد بـال يعو والشـراءو       

                                     
 .378الشرقاوي )عائشة(و م.س: (1)

 .502الهيتي )ع د الر اق رحيص جدي(و المةارف الإواميّة ب  النظريّة والت  يق: (2)

 .288الل يل(و الاوتثمار   الاقتةاد الإوامي:مشهور )تميرل ع د  (3)
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ال يع م  ررف ال نـكو والمشـاربة مـ  رـرف المتعامـلو وهـو وعـد ملـزم مـ           

ال رف و إلّا تسّنو ومهما بان تكييل المعاملةو فإنّ الفقن الحديث منقسص علـلله  

بشــأسهاو بــ  مــ  ذهــمخ إلى تسّهــا غــير قابلــة للت  يــق   س ــاق التوظيــل   سفســن

ال نكــيو لأسّهــا تجعــل ال نــوك تتيــاو  دورهــا بووــيط بــ  ت ــ اب الأمــوا،   

   (1)والمستثمري و وب  مـ  رت  تنّ دور ال نـوك الإوـاميّة يتيـاو  الووـارة     

وـارة والمشـاربة   دورها الضيّقو ليةـل إلى المشـاربة الفعليّـةو وتنّ تفاعـل الو    

و وبـ   (2)يسمح لها باوتخدام بافة ال رق المشـروعة لل ةـو، علـلله الأربـا     

م  اعتبرها رريقة ك يهة بالقروأ التقليديّة عللله المـد  ال ويـل مـع اخـتاف     

 .(3)  ر يعة العائدو تو تليير تسميتن م  الفائدل إلى الربح

ــاربة   المة ــ    ــق المش ــة لت  ي ــوان العمليّ ــاً: الخ  ــاميّةخامس : ارف الإو

لت  يــق المشــاربة   المةــارف الإوــاميّةو ّــمخ علــلله بــلّ مــ  المةــرفو         

 والحريل القيام بالخ وان التاليّة:

تقديص رلمخ التمويل بالمشاربة عللله الأ وذج المعدّ لهذه اللابةو مرفقاً بن  -

 الو ائقو والمستندان الخا ة بالمشروع.

ق ـل مسـسو، التمويـل   هـذا     دراوة ال لمخو والجدو  الاقتةاديّة مـ    -

 المةرفو والت قّق م  المعلومانو والمستندان المقدّمة.

                                     
الووــارة: هــي عمــل يتضــمّ  التقريــمخ بــ  رــرف  بقةــد الــربحو وتتمثّــل وظيفتهــا  (1)

الاقتةاديّة   تخفيض تكلفة الت اد، والتعامل ب  الوحدان الاقتةاديّة مـ  تجـل تشـييع    

 .111العمل والاستاج والتيارل. با، )وعد(و الجها  المةر :

وليمان )مجدي ع د الفتا (و ت واء عللله المضاربة وال نوك الإوـاميّةو مجلّـة الـوعي     (2)

 .29: 1981و ابريل 198الإواميو العدد 

 .36بنك فيةل الإوامي السوداسيو خةائةن ومعاماتن: (3)
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ــل      - ــانو وكــرو  التموي ــد تنّ المشــروع يتوافــق مــع تهــدافو وغاي التأبّ

 المعمو، بها   المةرف.

 التس يمخ عللله ال لمخ خا يتاءم مع دراوة الجدو  الاقتةاديّة. -

 لين.تحويل ال لمخ لإدرال فرع المةرف للتس يمخ ع -

رفــع ال لــمخ لــادارل العامــة للمةــرف مرفقــاً بــن المســتندانو والو ــائق   -

 الخا ة بالمشروع.

  حـا، موافقـة المةـرف علـلله التمويـلو يـتصّ إبـا  الحريـل بالموافقــةو          -

 .(1)وبالشرو  والمستندان الم لوبة

فــتح حســاب باوــص رتس مــا، المشــاربة المعنيّــة لخلــط المــال و ولتســهيل  -

 الإيداع.عمليّة الس مخ و

 توقيع العقد ب  ال رف  )المةرف والحريل(. -

 دفع مساهمة بلّ كريك وتوريدها لحساب المشاربة. -

 بدء عمليّة الشراء خوافقة ال رف . -

 فتح ملل للعمليّة وتخذ  مان  دّ التعدّيو والتقةيرو والإهما،و والخياسة. -

 المتابعة اللةيقةو والميداسيّة. -

 بلّ كريك.بدء تةفيّة وردّ رتي ما،  -

 .(2)تقويص العمليّة خوجمخ تقرير واف -

                                     
تبو الهيياء )إلياس ع د ا  وليمان(و ت ـوير ،ليـان التمويـل بالمشـاربة   المةـارف       (1)

 .70واميّةو دراوة حالة الأردن:الإ

عثمان )مة فلله وراج الـدي (و "دراوـة عقـد المشـاربانو وت  يقاتهـا   المةـارف        (2)

 م.2015و 415الإواميّة"و مجلّة اتحاد المةارف العربيّةو عدد
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: يعتـبر التمويـل بالمشـاربة ربيـزل     الم لمخ الثاسي: مزايا التمويل بالمشـاربة 

تواوــيّة لتنشــيط المعــامان الماليّــة الإوــاميّةو لــدوره الهــام   تحقيــق م ــادي   

ةو مّمـا جعلـن   الاقتةاد الإوامي التي تّم التنظير لها م  ق ل  اسعي الةيرفة الإواميّ

 يتمتّع بعديد المزاياو توهمت بشكل ب ير   الو و، إلى مكاسة اقتةاديّة مهمة.

 المزايا الفنيّة: -1

ــةو الــتي    - إنّ التمويــل بالمشــاربة يعمــل علــلله تأهيــل الكفــاءان الإداريّ

 (1)تست يع إقامة المشروعان وإدارتها.

تــة والمتليّــرل تعــدّد تســواع التمويــل بالمشــاربة علــلله غــرار المشــاربة الثاب  -

والمتناقةةو يعا إتاحة المجا، تمام المـنظّم  لل ةـو، علـلله التمويـل المناوـمخ      

 لمشروعاتهص.

ــذي      - ــدخّل   إدارل المشــروع ال ــن وــيكون للمةــرف حــقّ الت سظــرا لأسّ

يستثمر تموالن فين بةيلة التمويل بالمشاربةو فإنّ مشكلة الت ـاي    المعلومـان   

فاأ الخ ر المعنوي واردلو لأنّ الحريل ووف يقوم تتضاء،و وإنّ إمكاسيّة انخ

 (2)باوتثماره بنفسن.

تتميّز  يلة التمويل بالمشاربة بتخّ يها لحاجز الضماسانو الذّي يمثّـل   -

 العائق الأهصّ بالنس ة لةلار المستثمري  مع ال نوك التقليديّة.

 إنّ  ــيلة التمويــل بالمشــاربة تتّفــق مــع ر يعــة الووــارة الاوــتثماريّة   -

للمةرفو حيث يقوم المةرف باختيـار الحريـل المناوـمخ ويشـاربن   تموالـن      

 (3)منتظرا حةيلة المشاربة   الربح والخسارل.

                                     
تعقيمخ عللله ثث "الجواسـمخ الفقهيّـة لت  يـق عقـد المراثـة   المجتمـع المعا ـر"و لع ـد          (1)

 .49غدّلو سدول خّ ة الاوتثمار   ال نوك الإواميّةو منذر ق ل:الستار تبو 

ــة دراوــان الاقتةــاد        (2) ــل الإوــاميو مجلّ ــ عض ووــائل التموي ــة ل اقتةــاديان مقارس

 .7و عمد فهيص خان:1و العدد2الإواميو المجلد

 .7م.س: ((3)
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 المزايا الاوتثماريّة: -2

التمويــل بالمشــاربة يعمــل علــلله تشــييع الاوــتثمار   المشـــروعان        -

 الإستاجيّةو ذلك تنّ الأكخاص الـراغ     الحةـو، علـلله التمويـل لا يهمّهـص     

م  هذا التمويل إعادل رتس الما، تو  ماسنو لأسّهـص غـير ملـزم  بـذلك إلّا       

حــالان التقةــير تو التعــدّيو وهــذا يعــا تشــييعهص علــلله الاوــتثمار ومزيــد  

الاستــاجو ومنــن  يــادل الأربــا و وهــذا يعــا الخــوأ تبثــر   الاوــتثمار دون  

 (1)الالتفان إلّا إلى نجا  مشروعاتهص.

بة تبثـر بفـاءل    يـادل ستـائ  الاوـتثمار وتقـدر علـلله        التمويل بالمشار -

تحقيق النموّ الاقتةادي م  التمويل عللله توـاس المديوسيّـةو لأنّ الأوّ، ي  ـث    

ع  الفكـرل ال نّـاءلو   حـ  الثـاسي ي  ـث عـ  الشـخر الملـيء القـادر علـلله           

 (2) السّداد.

 إلى حرمـــان النشـــا  غـــير الإستـــاجي مـــ  يـــسدّي التمويـــل بالمشـــاربة -

التمويلو إلّا علـلله س ـاق فـردي  ـيّقو وذلـك بوسـن عةـور ثكـص ر يعتـنو          

بالنشا  الاوتثماري الذّي يتوقّع منـن الـربحو ويـسدّي تيضـا إلى الـربط اثكـص       

ب  نجا  المشروعان و ويلهاو فت رم المشروعان الفاكلة م  التمويل وتنتقل 

 الأموا، إلى المشروعان الناج ة.

لمشاربة تسمّ  فـرص توظيـل عاليـة لجميـع المـوارد      إنّ  يو التمويل با -

وال اقان التمويليّـة   المةـرف باجالهـا الثا ـة المتووّـط والقةـير وال ويـلو        

                                     
ــاربة       (1) ــل بالمشـ ــان التمويـ ــوير ،ليـ ــد ا (و ت ـ ــاس ع ـ ــاء )إليـ ــو الهييـ ــارف تبـ المةـ

 .55الإواميّة:

ــارف     (2) ــاربة   المةـ ــل بالمشـ ــان التمويـ ــوير ،ليـ ــد ا (و ت ـ ــاس ع ـ ــاء )إليـ ــو الهييـ تبـ

 .3الإواميّة:
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وهـذا يعـا تنّ  ـيو المشـاربة تتـيح للمةـرف فـرص توظيـل لجميـع مـوارده           

 (1)وراقاتنو وهو ما يسدّي إلى  يادل عائدل.

وتقا، الاقتةادي للدّو، التي يساهص التمويل بالمشاربة   تحقيق الإ -

تقوم مشاريعها عليـنو وذلـك عـ  رريـق تأوـيس المشـروعان الإستاجيّـة الـتي         

 (2)تنت  منتيان بديلة ع  المنتيان المستوردل.

تعمل  يو التمويل بالمشاربة عللله تحسـ  رثيّـة المةـرف الإوـامي      -

ولـارر تقـلّو   بتمكينن م  تن يستثمر   منشان تببر قائمةو ذان رثيّة تعلـلله  

حيث تنّ عماءه المشاربون معن لـ  يضـعوه   مو ـع غـير مـوان مـ  حيـث        

المخــاررو لأسّهــص يملكــون حةةــا بــ يرل   المشــروعو وهــذا بــدوره يــسدّي إلى 

 (3) كّ  المةرف م  اوتثمار الما،   تعما، تببر.

يمتــا  التمويــل بةــيلة المشــاربة بأسّــن يســهص   إعــادل تو يــع الــدخلو   -

ــة ماءمــة لتأوــيس المشــروعانو وهــذا     وذلــك ــر الأوــاليمخ التمويليّ ــن تبث لأسّ

ويسدّي إلى  يادل قاعدل الماّك و يادل سس ة التوظيلو مّما يعـا تنّ عائـد تلـك    

 (4)المشروعان م  تربا  وتجور ويعود عللله كرّة تببر م  المجتمع.

 المزايا الماليّة: -3

تكنولوجيـا الجديـدل الـتي    التمويل بالمشـاربة مائـص لتمويـل السـلع وال     -

باست ممنوعة م  مةـادر التمويـل المةـرفيّة التقليديّـةو وهـذا دليـل علـلله ميـزل         

                                     
 .16تحمد )جعفر ع د ا  (وبفاءل ت  يق  يلة المشاربة: (1)

 .218الهواري )ويّد(و الموووعة العلميّة والعمليّة لل نوك الإواميّة: ((2)

ــة    خــان )عمــد فه ــ (3) ــل الإوــاميو مجلّ ــ عض ووــائل التموي ــة ل يص( اقتةــاديان مقارس

 .1:57/ع2دراوان الاقتةاد الإواميو م

 .218الهواري )ويّد(و م.س: (4)
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التمويل بالمشـاربة عـ  بـاقي  ـيو التمويـل الأخـر و إذ يقـو، تحـد المـسلّف           

الأمريكان بالنر: "إنّ النموّ والاستاجيّة لهـذه الأمّـة )تمريكـا( يت سّـ  بشـكل      

 (1)ا، لهذه التمويليّة الجديدل )رتس الما، المخارر(".ب ير بالاوتخدام الفعّ

يمتا  التمويـل بالمشـاربة بأسّـن يسـهص   خفـض سفقـان الإستـاج بسـ مخ          -

إللــاء الفائــدل علــلله رتس المــا،و فضــا عــ  الأربــا    فــتران إسشــاء المشــروع 

 وعند حدو  الخسائر.

ا يسهّلـها   تا   يو التمويل بالمشاربة بخلوّها م  ك هة الربـاو وهـو م ـ   -

 (2)لتكون ال ديل الأمثل لنظام التمويل التقليدي.

يعتــبر التمويــل بالمشــاربة فر ــة مواتيــة لإّــاد  ــيلة مناوــ ة لتمويــل  -

رتس المــا، العامــلو الــذي ت ــ ح مشــكلة تواجــن غال يّــة المشــروعان المعتمــدل 

علينو وقد تظهرن الت  يقان الحديثة قدرل هذه الةيلة عللله  ويل رتس الما، 

 (3)العامل دون تيّ خرق للسامة الشرعيّة.

تعمل  يلة التمويل بالمشـاربة علـلله رفـع الفوائـد اثـدّدل مسـ قا عـ          -

باهل المستثمر المتموّ، مّما يسدّي إلى تقليل تكلفـة التمويـلو وهـذا بـدوره يتـيح      

 (4)المجا، لاختيار المشروعان وارتفاع فرص التشليل و يادل الدخل.

                                     
(1) Stanly E.Pratt,Guide To Venture Capital Source (Mass: capital 

publishkng,1987). 

ــان التمو   (2) ــوير ،ليـ ــد ا (و ت ـ ــاس ع ـ ــاء )إليـ ــو الهييـ ــارف  تبـ ــاربة   المةـ ــل بالمشـ يـ

 .55الإواميّة:

ــة والمتناقةــة   التمــويان     (3) تحمــد )عيــي الــدي (و ت  يــق المضــاربة والمشــاربة الثابت

 .5المةرفيّة:

 .55تبو الهيياء )إلياس ع د ا (و م.س: (4)
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 المبحث الثاني

 ومعوّقان ذلك ع التمويل بالمشاربة   المةارف الإواميّةواق

ــاميّة    ــارف الإوـ ــو، المةـ ــة حـ ــة سقديّـ ــمخ الأوّ،: دراوـ ــيلة  والم لـ و ـ

 :المشاربة

 توّلًا: واقع المةارف الإواميّة:

ــاً  ور التمويــل الإوــاميت ــوّ -1 لا يــزا، : والةــيرفة الإوــامية عالمي

مـان الـتي   ن يمتلـك العديـد مـ  المقوّ   التمويل الإوامي يشهد  واً متسارعاً بوس

ع تن تشـهد الةـناعة   ومـ  المتوق ـّ  ووتقليـل المخـارر   ووالأمـان  وق لن الأم تحقّ

ق بت سـ  سوعيـة   لاوـيما فيمـا يتعل ـّ   وراً واوعاًة ت وّة الإواميّة والمةرفيّالماليّ

 .بتكار منتيان جديدل للو و، إلى قاعدل تووع م  الزبائ او والخدمان

مةــرفاًو  700و 2013عــدد المةــارف الإوــاميّة لي لــو وــنة  وقــد ا داد 

 و ومسوسة منها   دو، الخلي  العربـي  250دولة حو، العالمو  60تعمل   

ووفقــاً لتقريــر التنافســية العــالمي للمةــارف  و  الــدو، العربيــة الأخــر  100

و بلو عدد عماء المةارف الإوـامية حـو،   2014-2013الإوامية لعام 

% مـ  قاعـدل العمـاء اثتملـة     80مليون عميلو ومع ذلك لا تـزا،   38العالم 

ولا يزا، الق اع يتمتع بسعة بـ يرل تسـتوعمخ    وللتمويل الإوامي غير مستللة

ل الأ ـو، المتوافقـة مـع الشـريعة     بمـا تشـكّ   والمزيد م  المتعامل  عربياً ودوليـاً 

 . (1)العالمية المالية الأ و، م  ٪1الإوامية فقط حوالي 

                                     
 639حـوالي   2008بلو حيص الأ و، المتوافقة مع الشريعةحو، العالم بنهاية العام  (1)

ــا ــام    822و ور دولارملي ــة الع ــار دولار بنهاي ــادل  2009ملي ــار  895و و%(28.6)بزي ملي

 2011مليـــار دولار بنهايـــة العـــام 1.087و و%(8.9)بزيـــادل  2010دولار بنهايـــة العـــام 

 1.267%( ليةــل إلى7.3)بزيـادل   2012مليـار دولار   العــام   1.166%( و21.5)بزيـادل  
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وقد توقّع عدد م  المةرفي  رؤواء مجالس العمل   دبي تن تسدّي م ادرل 

)دبي عا مة عالميّة لاقتةاد الإوامي( إلى  يـادل عـدد المةـارف الإوـاميّة     

  العالم   السنوان القليلة القادمةو ويعود  و هذه المةارفو واستشارها إلى 

ا عدم الر ا ع  تداء وستائ  الق اع النقـديو   لة م  العواملو و  مقدّمته

والمــالي   العــالم منــذ سهايــة الحــرب العالميّــة الثاسيّــةو وبــذلك خي ــة الأمــل مــع 

المضــاربة غــير الأخاقيّــة لمســألة التمويــل التقليــديو حيــث يتميّــز التمويــل         

 الإوامي بنموّه السريع  م   ناعان التمويل العالميّة.

وواء   ال لدان المتقدّمةو تو النامية دلياً عللله الق و،  ولئ  مثّل هذا النموّ

الــدولي لفكــرل المةــر  الإوــاميو وبــالرغص مــ  ظهــور الأ مــة الاقتةــاديّة   

العالميّةو فقد بيّنت الدراوانو والتقارير بأنّ المةارف الإوـاميّة لم تتـأّ ر بهـا    

 ها.ول اً بما هو الحا،   سظيرتها التقليديّةو وذلك ل  يعت

                                                                                   
ــام   ــار دولار  الع ــاً   ــ 2013ملي ــو )عقق ــةو    %(.8.67و ي ل ــع اتحــاد المةــارف العربيّ موق

 ".2013"ت وران التمويل والةيرفة الإوامية حو، العالم ونة 
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إلى ذلكو فإنّ م  ميزان المةارف الإواميّة الأخر  تسّها تسـتهدف مـنح   

الخدمان الماليّة إلى  اعان قـد لا تسـت يع الحةـو، عليهـا مـ  غيرهـاو بمـا        

تسّها تساعد المنتي  الةلارو والمستهلك  لل ةو، عللله التمويلو وهذا يمثّل 

 .(1)جاس اً اجتماعياً لد  المةارف المذبورل

التووّع الك ير الذي كهدتن المةارف الإوـاميّة عالميّـا منـذ بـداياتها      ورغص

ــلو       ــا، التمويـ ــا   مجـ ــ  مميّزاتهـ ــثير مـ ــص الكـ ــلله الآنو ورغـ ــتينان حتّـ   السـ

والاوـــتثمارو والةـــيرفةو إلّا تنّ هــــذا لم يـــنعكس علــــلله  ـــيلة التمويــــل     

شـاربة    بالمشاربةو وعللله الرغص تيضاً م  حيص التأييد الـذي لقيتـن سظريّـة الم   

الربح والخسارلو فإنّ واقع المةارف الإواميّة لا يزا، إلى اليـوم لتلـل  امـاً    

ــود       ــوك تليــأ إلى اوــتخدام عق ــث إنّ معظــص هــذه ال ن ــةو حي عــ  هــذه النظريّ

المداينان المتيسّدل   المراثة تواواًو والتي تدرّ عليها رثاً دون إق ـام سفسـها   

 بة.  لارر  يو التمويل بالمشار

ل المةـارف الإوـامية   تشـكّ : ستشار العـالمي للةـيرفة الإوـامية   الا -2

ــالي الإوــامي   والجــزء الأهــص  ــث  ووالأبــبر مــ  النظــام الم ــل ت ــو، هــذه  حي تحت

تليهــا الســندان  و% مــ  إ ــالي ت ــو، التمويــل الإوــامي80المةــارف حــوالي 

مارية بنسـ ة   ـص الةـناديق الإوـامية الاوـتث     و%15الةكوك( بنس ة  الإوامية )تو

 .(2) (1)جدو،  %.1%و وتخيراً  ناعة التأم  الإوامي )تو التكافل( بنس ة 4

 

                                     
القريشــي )مــدحت بــاظص(و المةــارف الإوــاميّة   مواجهــة تحــدّيان الأ مــة الماليّــة   (1)

 .22/12/2012العالميّةو ك كة الاقتةادي  العراقي و 

عربيّـةو "ت ـوران التمويـل والةـيرفة الإوـامية حـو، العـالم        موقع اتحاد المةارف ال (2)

 www.uabonline.org".2013ونة 

http://www.uabonline.org/
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 وز التمويل الإوامي العالمي بشكل ب ير   من قـة الشـرق الأووـط   يتربّو

 و% مـ  ت ـو، المسوسـان الماليـة    77.85حيث يوجد حوالي  وفريقياإوشما، 

ــلله سســ ة    ــة عل ــي  العربي ــ  ت ــو، المسوســان  39.21 وتســت وذ دو، الخل % م

وشمــا،  وبــاقي من قــة الشــرق الأووــط الإوــامية حــو، العــالمو   حــ  تنّ

 % م  الأ و، المالية الإوامية. 38.64فريقيا تست وذ عللله سس ة إ

ــ ة      ــلله سس ــيا عل ــت وذ ،و ــل تس ــو، الإوــاميةو   20.8  المقاب ــ  الأ  % م

 ووتميربـا  وتوروبـا %و و0.84وجنوب الةـ راء علـلله سسـ ة     وفريقياإومن قة 

 %.4.28وتراليا مجتمعة عللله سس ة تو

ويبر  دور المملكة العربية السعودية بأحـد تبـبر الـدو،   ق ـاع الخـدمان      

% م  16حيث احتون المملكة سس ة  ؛2013المةرفية الإوامية عالمياً   عام 

الإمــاران   ــصّ و%(8الأ ــو، المةــرفية الإوــامية العالميــةو تلتهــا ماليزيــا )     

 .(1) (2. )جدو، %(4فالكويت ) و%(5)

 

                                     
موقع اتحاد المةارف العربيّةو "ت وران التمويل والةيرفة الإوامية حو، العالم ونة (1)

2013."abonline.orgwww.u. 

http://www.uabonline.org/
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دراوة عمليّة لمكاسة التمويل بةيلة المشاربة   ال نـوك الإوـاميّة:    : اسياً

حظيت المشاربة   بداية الألفيّة الثاسية خكاسة تعتـبر مهمـةو بةـيلة لاوـتثمار     

ل وـيّ  2002 -1998  ال نوك الإوـاميّة السـوداسيّةو ففـي الفـترل مـا بـ        

و وذلـك  % 43إلى  %21التمويل بةيلة المشاربة   المةـارف السـوداسيّة سسـ ة    

ــل      ــزو، بالتموي ــة للن ــك الســودانو والراميّ ــة ل ن لاتجاهــان السياوــيّة التمويليّ

المةر  ع  رريـق المراثـةو وتشـييع  ـيو التمويـل الأخـر و حيـث بللـت         

الثلـــث مـــ   لـــة سســـ ة المشـــاربة   ال نـــوك الإوـــاميّة الســـوداسيّة حـــوالي  

التمويانو وهي التيربة الوحيـدل الـتي باسـت فيهـا سسـ ة التمويـل بالمشـاربة        

 .(1)مرتفعة سوعاً ما

ــة بالســودان الأوــ قو تنّ       ــة للشــسون الماليّ ــر الدول ــي و ي ــد تحمــد عل وتبّ

 %43؛ حيث و ـلت  %22متووّط سس ة المشاربة   ال نوك الإواميّة قد بلو 

و 2005و و2004و و2001  تعــوام  %30  و وبللــت تبثــر مــ2000عــام 

                                     
ــة والمتناقةــة   التمــويان     (1) تحمــد )عيــي الــدي (و ت  يــق المضــاربة والمشــاربة الثابت

ــة         ــهيئان الشــرعيّة للمسوّســان الماليّ ــع لل ــس ر الراب ــة إلى الم ــل مقدّم ــة عم المةــرفيّةو ورق

 .7: 2004تبتوبر  4-3الإواميّةو ال  ري  
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 %9وسزلـت إلى   %10و حيـث و ـلت إلى   2009ويّلت تراجعـاً مل وظـاً     

و وهـذا يـدّ،   %7حيث باسـت   2011و وويّلت تقلّ سس ة   عام 2010عام 

عللله تنّ المةارف الإواميّة تخلّت ع  التمويل بةيلة المشاربة لفائدل التمويل 

ــةو تو المدي  ــيلة المراث ــح تنّ     بة ــر  يوّ  ــل المة ــع التموي ــث إنّ واق ــةو حي وسيّ

و 2011 -1999متووّط سس ة التمويل بةيلة المراثة خا، الفـترل  مـا بـ     

و 2006  تعوام  %50م  تدفّق التمويلو وتجاو ن النس ة  %47لم يقلّ ع  

 .(1)2011  عام  %60و وو لت 2010و و2009و و2007و

  الإوامي الأردسي مراحـل متقدّمـةو   وعللله الرغص م  ق ع العمل المةر

 .(2)م2000ونة  %10إلّا تنّ سس ة المشاربة فين لم تتياو  

 2005وتمّا   السعوديّةو وم  خا، دراوة قام بهـا عمـد ال لتـاجي وـنة     

ــيّ  تنّ اوــتخدام  ــيلة المشــاربة   مجــا، التمويــل     عــ  ال نــوك الســعوديّةو ت 

  حيــص التمويــل المقــدّم للعمــاء خــا،  مــ % 1.1إلى  %3.1يشــكّل مــا سســ تن 

 .(3)%2و حيث تناقةت النس ة حوالي 2005و و2000الفترل المتراوحة ب  

والحا ل: تنّ الناظر   واقع التمويل بالمشـاربة   المةـارف الإوـاميةو    

ياحــظ  ــعل اوــتخدام هــذه الآليــةو وبالتــالي يشــعر بخي ــة تمــل تجــاه واقــع   

باست ليّ ة لآما، منظريهـاو حيـث لم تـل بوعودهـا     المةارف الإواميّة التي 

                                     
ي بـ   ـيو المشـاربان والمـداينانو مجلّـة      علي )تحمد(و التمويـل المةـر  الإوـام    (1)

 م.2014ديسمبر  13الاقتةاد الإواميو 

ــوك        (2) ــويص ووــائل الاوــتثمار   ال ن ــاء  ــوذج عاوــبي لتق ــاجي )عمــد(و نحــو بن ال لت

 .2/554: 2005و تمبر  5-3الإواميّةو الإماران العربيّة المتّ دلو دبي 

ــوي   (3) ــد ا (و ت ـ ــاس ع ـ ــاء )إليـ ــو الهييـ ــارف  تبـ ــاربة   المةـ ــل بالمشـ ــان التمويـ ر ،ليـ

 .118الإواميّةو دراوة حالة الأردن:
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تجاه هـذا التمويـلو والتيـأن إلى  ـيو الهـامش المعلـوم الـذي ت ـ ح يشـكّل          

السمة الأواويّة لنشارها عللله حساب  يو المشاربةو ولعـلّ السـ مخ   ذلـك    

يرجع إلى عدّل معوّقان تحو، دون ت  يق  يلة المشاربة    ويان المةـارف  

 .الإواميّة

 :ومعوّقان ذلك والم لمخ الثاسي: لارر التمويل بةيلة المشاربة

: لا  فـــلله تنّ التعامـــل بةـــيلة توّلًا: لـــارر التمويـــل بةـــيلة المشـــاربة

المشاربة يعدّ م  تبر  المعامان الماليّة الإواميّةو ومع ذلك لم ّـض بالمكاسـة   

قهـا لةـيلة المشـاربة    المناو ة لن   ال نوك الإواميّةو حيـث اعتر ـتها   ت  ي  

مجموعة مـ  المخـاررو والةـعوبانو علـلله مسـتو  المـا،و والأعمـا،و ومـ          

ــاييرو والإجــراءان      ــث السياوــانو والاوــتراتيييّانو والضــوابطو والمع حي

التنفيذيّةو وغيرهاو انحرفت بها ع  مسارها ال  يعـي مـ  بنـوك اوـتثماريّة إلى     

 ارر إلى قسم :بنوك ووارة ماليّةو ولنا تن سقسّص هذه المخ

: وتتيلّلله   المخارر الائتماسيّة خا ةو وهي مرت  ـة  المخارر الماليّة - ت

بعــدم قــدرل الحريــل علــلله الوفــاء الكامــل بالتزاماتــن التعاقديّــةو و  وــداد         

الدفعان الم لوبة   الموعد الم يّ  عند حلو، ،جالهـاو ولـارر السـوق المتعلّقـة     

 ار الةرف   توواق معيّنة.بتليّر توعار الأوهصو والسلعو وتوع

ــةو      ــوفّر الســيولة الكافيّ ــة عــدم ت وبــذلك لــارر الســيولة الحا ــلة   حال

والا مــة لمت لّ ــان التشــليل الروتينيّــةو والعاديّــة لــد  المةــارف الإوــاميّةو  

وبذلك المخارر التشليليّة المتمثّلة   الأخ اء الفنيّة المختلفةو وغال اً ما تكـون  

ن بس مخ عدم بفايـة التيهيـزان الفنيّـة الا مـة علـلله المسـتو        م   نع الإسسا

 الفنّي وال شري.



 

 
207 

 الشرعيةمجلة العلوم 

 هـ1441 ربيع الآخروالخمسون  الخامس العدد

 
 

: يمك  تعريل المخارر الائتماسيّةو بأسّها: المخارر المخارر الائتماسيّة -1

الناكئة ع  احتما، عدم وفاء تحد الأرـراف بالزاماتـنو وفقـاً للشـرو  المتّفـق      

ةـرفي  الإوـامي  حـو،    ستـائ  دراوـة تعـدّن لآراء الم   »عليهاو وقـد ورد    

الأسواع المتعدّدل للمخارر    ـيو التمويـل الإوـاميّةو تنّ المخـارر الائتماسيّـة      

( مـ  معيـار التةـنيل ال ـالو     3.69هي الأبثر كيوعاً   المشـاربةو إذ بللـت )  

 و وتظهر هذه المخارر  :(1) «(5)

ة حــدو  خ ــأ مــ  جهــة تحــد العــامل  بالمسوّســة القــائم  بالدراو ــ       -

الائتماسيّةو تو إغفالن ل عض المسـتندان الـتي قـد تظهـر عـدم قـدرل الشـريك          

إدارل المشروعو تو عدم قدرتن عللله الوفاء بسداد الالتزامان المسـت قّة عليـن     

 وياوان الاوتثمار بالمسوّسة.

قلّــة مســاهمة رتس مــا، العمــاء   المشــاريع المموّلــة بالمشــاربةو حيــث    -

ة الحريل إلى  عل الحافز لدين   الحةـو، علـلله رتس   يسدّي انخفاأ مساهم

مالنو تو عدم تخوّفن مـ  خسـارل رتس المـا، الـذي دفعـن عنـد بدايـة المشـروعو         

ومــ   ــصّ قــد ّــد  العديــد مــ  المخــارر المتعلّقــة بســلوك الحريــل بتقةــيرهو  

 وإهمالن للمشروع.

ــا       - ــنو وهــو م ــل   اللــرأ المخةّــر ل عــدم اوــتخدام العمــاء التموي

سدّي إلى  ــياع الأمــوا، المســتثمرل مــ  المسوّســة    ويــل المشــروعو هــذا    وــي

ــة للعمــاء   النشــا  الاوــتثماريو     بالإ ــافة إلى عــدم وجــود الخــبرل الكافي

والتي تسدّي إلى انخفاأ معدّلان العائد المتولّد م  المشروعو وعـدم التـزامهص   

يــذ الأعمــا، ر قــاً بتنفيــذ كــرو  عقــد المشــاربةو حيــث لا يلتــزم الحريــل بتنف

                                     
 .128م.س: (1)
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لليدو، الـزما للمشـروعو وهـو مـا وـيسدّي إلى تقليـل الأربـا  المتولّـدل مـ           

 .(1)المشروع

عقود المشاربة باعت ارها عقوداً جائزلو حيث ّو  لأحد الشرباء فسـ    -

عقد المشاربة بإرادل منفردل م  تحـد العاقـدي و فقـد ي لـمخ فسـ  العقـد ق ـل        

المشـروعو مّمـا يعـرّأ المةـرف إلى خسـارل رتس      اسقضاء مدّتنو تو ق ـل استهـاء   

 .(2)الما،

: ويشــير هــذا النــوع مــ  المخــارر إلى التليّــران    المخــارر الســوقيّة -2

ــتو  الأ ـــو،و    ــلّو تو علـــلله مسـ ــادي بكـ ــتو  الاقتةـ ــعار علـــلله المسـ الأوـ

 والأدوان المستخدمةو ويندرج تحت هذا النوع:

ان التمويــل بالمشــاربة : ويظهــر ت رهـا جليّــاً   تدو لـارر توــعار الســلع  -

المختلفةو فالمةرف هو المالك للسلعة   فتران لتلفـةو وّـتفظ خخـزون مـ      

السلع بقةد ال يعو وم   ـصّ فـإنّ انخفـاأ وـعره بشـكل غـير متوقّـع وـيسدّي         

 حتماً إلى خسارل عقّقة.

: ويقةـد بهـا اخـتاف توـعار  ـرف العمـانو       لارر توعار الةرف -

انخفــاأ   غال يّــة الأوــهص   بلــد معــيّ و تو ارتفــاع  وتتعلّــق بعــدّل توــ اب ب

 ـرف عملـة معيّنـة مقابــل العمـان الأخـر و تو ارتفــاع وـلعة معيّنـة ستييــة        

 ظروف عامة.

ويمكــ  تن يتعـــرّأ المةــرف الإوـــامي إلى تقلّ ــان   توـــعار الةـــرف    

ــان       ــة   عمليّـ ــان الفوريّـ ــعار العمـ ــة   توـ ــران العامـ ــ  التليّـ ــة عـ النا ـ

                                     
 .9-6وليمان )تحمد كوقي(و المخارر اثي ة بةيلة المشاربة: (1)

 م.2014يناير  5اللفلي )خليفة(و مقا، بة يفة الرؤيةو  (2)
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ادو والتةـــديرو مّمـــا ينـــت  عنهـــا مـــ  ذمـــص مدينـــةو ودائنـــة بالعملـــة  الاوـــتير

 .(1)الأجن يّة

: وهي تعرّأ ال نوك الإواميّة لخسارل عتملـة تنشـأ   لارر السيولة -3

ع  عدم قدرتها عللله الوفاء بالتزاماتهـاو تو  ويـل الزيـادل   الموجـودان عنـد      

وتظهر لـارر السـيولة    و(2)اوت قاقها دون تن تتكّ د تكاليلو وخسائر مق ولة

:  

 المفا لة ب  السيولة الرثيّة. -

ــاو فالمةــرف لا      - ــمخ عليه ــ  عــرأ الأ ــو، الســائلةو وال ل ــاي  ب الت 

يست يع السي رل عللله مةادر تموالن م  الودائـعو ولكـ  يمكنـن السـي رل علـلله      

اوتخدامان هـذه الأمـوا،و وتوظيفهـاو وإن لم تكـ  وياوـان توظيـل هـذه        

م ابقـة   -(3)بـالقو، ت ـ ار حسـابان الاوـتثمار الم لقـة     ونخرّ -الودائع 

                                     
رف المشــاربة"و الملتقــلله بــ  عمــارل )ســوا،(و مداخلــة بعنــوان "إدرال المخــارر   مةــا  (1)

 21-20العلمي الدولي حو، الأ مة الماليّة والاقتةاديّة الدوليّة والحكومة العالميّةو تيام 

 .6م:2009تبتوبر 

ــة الإوــاميّةو الم ــادي الإركــاديّة لإدرال المخــارر للمسوّســان    (2) مجلــس الخــدمان الماليّ

ــة( الــتي تقتةــر علــلله تقــديص خ ــ  ــة إوــاميّةو ديســمبر  )عــدا المسوّســان التأمينيّ دمان ماليّ

 .31م:2005

: هي حسابان يع ـي ت ـ ابها لمسوّسـة الخـدمان الماليّـة      حسابان الاوتثمار الم لقة (3)

الإواميّة الحقّ   اوتثمار تموالهص عللله تواس عقد المضاربة تو عقد الوبالـة بالاوـتثمار   

خلـط تلـك الأمـوا، مـع      دون تقييد تلك المسوّسـة بأيّـة كـرو و ويمكـ  لتلـك المسوّسـان      

تمــوالهص الذاتيّــة   وعــاء اوــتثماري مشــترك. مجلــس الخــدمان الماليّــة الإوــاميّةو الم ــادي 
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لتوقّعــان ت ــ ابهاو ولمســتويان المخــارر الــتي يق لــون بت ملّهــاو فــإسّهص قــد   

يس  ون تموالهص مّما قد يسدّي إلى حدو  ت مة ويولة   المسوّسان التمويليّةو 

لـذلك  وبما هو معلومو فإنّ القروأ بفائدل لا تجـو    الشـريعة الإوـاميّةو    

فـإنّ هـذه ال نـوك لا تسـت يع تن تقــترأ تمـوالًا لمقابلـة مت لّ ـان السـيولة عنــد         

 .(1)الحاجة

ــة   - ب ــير الماليّــ ــارر غــ ــاء   المخــ ــاملونو تو العمــ ــادرها المتعــ : ومةــ

المستثمرونو لفقداسهص قدراً م  الةفان الأخاقيّةو مثل الأماسةو والةـدقو  

ــوق     ــلله الحقــ ــسّ ر علــ ــا يــ ــو مــ ــدو وهــ ــزام بالمواعيــ ــان   والالتــ و والالتزامــ

ــة   الســدادو     ــرادانو والممارل ــرو والتاعــمخ   الإي الاوــتثمارانو والتزوي

وبــذلك المخــارر الناتجــة عــ  الأسظمــةو والقــواس  الســائدلو والمرت  ــة بعــدم   

و ــع العقــود الماليّــة الإوــاميّة مو ــع التنفيــذو وتيضــاً المخــارر المترتّ ــة علــلله 

تعضاء هيئة الرقابـة الشـرعيّة التفقّـن الـا م       الرقابة الشرعيّةو وذلك لفقدان 

مجا، المعامان المةرفيّةو والمسائل الاقتةاديّةو وهو ما تدّ  إلى وجـود رقابـة   

 كرعيّة  وريّة لا معنلله لها.

 ولعلّنا نجمل هذه المخارر   قسم :

ــانو تو   »: وهــي المخــارر التشــليلية  -1 المخــارر النا ــة عــ  العمليّ

                                                                                   
الإركاديّة لإدرال المخارر للمسوّسان)عدا المسوّسان التأمينيّة(  التي تقتةـر علـلله تقـديص    

 .54م:2005خدمان ماليّة إواميّةو ديسمبر 

ــة الإ  (1) وــاميّةو الم ــادي الإركــاديّة لإدرال المخــارر للمسوّســان  مجلــس الخــدمان الماليّ

)عــدا المسوّســان التأمينيّــة(  الــتي تقتةــر علــلله تقــديص خــدمان ماليّــة إوــاميّةو ديســمبر   

 .32-31م:2005
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ــة الأخ ــار ال شــريّة و وهــي تيضــاً الخســارل الم اكــرلو وغــير الم اكــرل  (1)«والفنيّ

 الناتجة ع  عوامل داخليّةو تو خارجيّة للمةرفو وتتمثّل  :

عدم ماءمة سظـص تقـويص دراوـة الجـدو  للمشـروعانو و ـياغة عقـد         -

 التمويل بالمشاربة ب ريقة غير وليمةو تتسّ مخ    ياع حقوق المسوّسة.

امل  بالمسوّسة   متابعة المشروعان الاوـتثماريّة    الخبرل المتوا عة للع -

 .(2) وء تكنولوجيا الأعما، الحديثة

المشكان التي تنت  ع  عدم الدقّـة   العمـلو و  حفـظ السـيانو      -

وتوقّل الأسظمةو وعدم الالتزام بالضوابط الرقابيّةو وي ـدو تن هنـاك احتمـالًا    

يل التقديريّة لهاو الأمر الذي ويسّ ر تن تكون تكاليل التشليل تبثر م  التكال

 .(3)ول اً عللله الإيرادان

الأخ ار الـتي تقـع   سظـام تنفيـذ عمليّـان المشـاربة بتسـييل حةـر          -

المساهمة   رتس الما، للمسوّسـة والحريـلو تو تسـييل الحةـر الـتي يقـوم       

الحريل بدفعها   المشـاربة المتناقةـةو وهـو مـا قـد يسـّ مخ للمسوّسـة خسـارل         

 .(4)م  دينها جزء

: وتتعلّق هذه المخارر بعـدم تنفيـذ العقـود الماليّـةو     المخارر القاسوسيّة -2

وذلــك لأوــ اب تتعلّــق بضــعل التشــريعانو والضــوابط الرقابيّــة الــتي تحكــص  

                                     
مشــعل )ع ــد ال ــاري(و المخــارر   ال نــوك الإوــاميّةو و ــل وتحليــلو الحلقــة         (1)

 .2016ةو تبريل الأولىو مجلّة الاقتةاد الإوامي العالميّ

 م.2014يناير  5اللفلي )خليفة(و مقا، بة يفة الرؤيةو  (2)

لقي ي )الأخضر وحمزل غربي(و إدارل المخارر   ال نوك الإواميّة دراوة ميداسيّـةو   (3)

 .8ملتقلله توس وقواعد النظريّة الماليّة الإواميّة:

 م.2014يناير  5اللفلي )خليفة(و مقا، بة يفة الرؤيةو  (4)
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 الالتزام بالعقودو والةفقانو وتظهر هذه المخارر  :

ــ         - ــة ت ــل م ــ  قيم ــمخ م ــد جاس ــةو تو فق ــان غــير المتوقّع ــوع الالتزام وق

 و،و ستيية لعدم توافر الرتي القاسوسي السليصو تو لعدم بفاية المسـتندان  الأ

 التي تسبّد ملكيّة المةرف لذلك الأ ل.

عدم و ع العقود الماليّة مو ع التنفيذو وسقةد هنا: عقـد المشـاربةو تي   

تسّهــا تــرت ط بالنظــام الأواوــيو والتشــريعانو والأوامــر الرقابيّــة الــتي تحكــص   

قود والةفقانو وبذلك تزايد الأع ـاءو ورـو، الوقـت   حسـص     الالتزام بالع

 .(1)المنا عان ب  المةرفو والعماء

  اسياً: معوّقان التمويل بالمشاربة   المةارف الإواميّة:

تجــبرن قــوّل  :انحــراف المةــارف الإوــاميّة عــ  مســارها ال  يعــي - ت

نـوك الإوـاميّة علـلله    منافسة ال نوك التقليديّةو وبثرل منتياتهاو وتنوّعهـاو ال  

الانحــراف عــ  م ادئهــاو والاسةــياع ل لــمخ الســوقو فابتفــت بــدور الووــيط  

المالي الذي لا يهمّـن وـو   ـمان اوـترداد المـا،و والعائـدو بق ـع النظـر عـ           

اوتخدام هذا المـا،   النشـا  الاوـتثماري مـ  عدمـنو الـذي يزيـل عـ  هـذه          

ع يهــا  ــ لة المةــارف  المةــارف  ــفتها الأواوــيّة بمةــارف اوــتثمارو وي  

و فتوجّهت نحو اوـثماران قةـيرل الأجـلو يقـو، اللزالـي   ثثـن       (2)التقليديّة

ــأنّ الاوــتثماران القةــيرلو   «ر يعــة المةــرفيّة الإوــاميّة ومشــكاتها  »عــ   ب

ومتووّ ة الأجلو والتي لا تتعدّ  ،جالها نحو ونت و قد ككّلت ما يزيد عـ   

واميّةو   ح  بللت الاوتثماران رويلة م  إ الي الاوتثماران الإ 59%

                                     
 .8ب  عمارل )سوا،(و مداخلة بعنوان "إدرال المخارر   مةارف المشاربة": (1)

ــارف     (2) ــاربة   المةـ ــل بالمشـ ــان التمويـ ــوير ،ليـ ــد ا (و ت ـ ــاس ع ـ ــاء )إليـ ــو الهييـ تبـ

 .120الإواميّةو دراوة حالة الأردن:
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مـــ  إ ـــالي هـــذه الاوـــتثماران   معظـــص المةـــارف   %5الأجـــل تقـــلّ مـــ 

 .(1)الإواميّة القائمة

ــود      ــوك لعق ــري  الاقتةــادي  تنّ اوــتخدام ال ن ــ  المفكّ ــد رت  الكــثير م وق

المداينان بشكل واوعو ّعلها لا تختلل بثيراً ع  الأخـر  التقليديّـةو حيـث    

بّــدوا علــلله تنّ سشــا  ال نــوك الإوــاميّة الحــالي لا يســاعد علــلله إ الــة الظلــص  ت

 .(2)الموجود   النظام الربويو حيث إنّ سظام المداينان ّابي الأسظمة الربويّة

ــاً بالاقتةــاد    بمــا تبّــد بعــض النقــاد تنّ التمويــل الإوــامي لم يــرت ط فعليّ

ارف الإوـاميّةو هـو التمويـل    الحقيقيو خاّ ة تنّ التمويل المفضّل لـد  المة ـ 

بالدي  بدلًا م  التمويل م  تجل تحقيق الملكيّـةو وسقةـد هنـا التمويـل بةـيلة      

 المشاربة.

مــ  هنــاو يمكــ  تن سســتنت  تنّ الةــيرفة الإوــاميّة تــرت ط بتمويــل تمــوا،   

توــواق التيزئــة تبثــر مّمــا تــرت ط بالاقتةــادو وعليــن: فــإنّ مســاهمة الةــيرفة    

و باست غـير وا ـ ةو تو ملمووـةو حيـث     (3)لتنمية الاقتةاديّةالإواميّة   ا

                                     
تركــيد  اللزالـي )ع ـد الحميــد(و "المةـرفيّة الإوــاميّة: ال  يعـة والمشــكان"و سـدول      (1)

 .190ال نوك الإواميّة:

 .4م ادرل ال  و  السوريّونو المةارف الإواميّة: ال نوك ب  المثاليّة والواقعيّة: (2)

: هي تلك العمليّة التي يـتصّ خوج هـا اوـتخدام بـلّ الموجـودان تو      التنميّة الاقتةاديّة (3)

ووـائل علميّـة حديثـةو    المخلوقان   هذا الكون مـ   ـروان ر يعيّـةو وسـواميس بوسيّـة و     

وراقــان بشــريّةو مــ  تجــل تنميّــة جواســمخ الإسســان الروحيّــة والخلقيّــة والمادبّــةو بةــورل   

متوا سة حتّلله سست يع تو يع النات  خـا ّقّـق حـدّ الكفايـة المتناوـمخ مـع حيـص هـذا النـات           

ــة الآدابو         ــة بليّ ــاخرو مجلّ ــد ف ــراد المجتمــع. تحمــد وــامي كــوبت ووــام مجي ــع تف لجمي

 .99عددال
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استقدها ال عض بأسّها لم تـتمكّ  مـ  تحقيـق التةـنيع الم لـوب بشـكل بامـل          

 ال لدان الإواميّةو رغص وجود التمويل الإواميو والةيرفة الإواميّة.

ــتي     ــإنّ المةــارف الإوــاميّة ال ــذلكو ف ــة    ستييــة ل ــق التنميّ تســتهدف تحقي

الاقتةاديّةو والاجتماعيّـةو وبـذلك التكافـلو والتكامـل لم تـنيح   تحقيـق       

هــذا الهــدف بالشــكل الم لــوبو وهــي الــتي تخــذن علــلله عاتقهــا   التمويــل  

 تدوان بديلة للفائدل الربويّة.

لكنّــنو وبعــد مضــيّ وــنوان قليلــة علــلله تجربــة الت  يــقو تخلّــت المةــارف 

 يو التمويل بالمضاربةو والمشاربةو واوتعا ت عـنهص بـالعودل    المذبورل ع 

إلى سظــام الفائــدل المســتورل تحــت اوــص جديــد هــو بيــع المراثــة للآمــر بالشــراءو  

وبذلك فقدن المةـارف الإوـاميّة مشـروعيّتها الدينيّـة تيضـاً   وظيفـة  ويـل        

 .(1)الاوتثماران

وجيــن النقــد إلى ال نــوك   : تنّ معظــص الاقتةــادي  يتّفقــون   ت  والحا ــل

الإواميّة القائمة عللله تسّهـا لم تسـت ع الاستقـا، مـ  مرحلـة )الهـامش المعلـوم( إلى        

مرحلة )المشاربة   الأربا  والخسائر(و امتثالًا للشعار الذي سادن بن عند سشـأتهاو  

 هذه المفارقة ب  النظريّةو والت  يق دفعتنا إلى ال  ث ع  تو اب هذا الت اي .

لا  فلله  :قان المةارف الإواميّة   ت  يقها لةيلة المشاربةمعوّ - ب

تنّ المةارف الإوـاميّة قـد انحرفـت عـ  مسـارها ال  يعـي   مجـا، الاوـتثمار         

القائص عللله م دا المشاربة   الاقتةادو غير تسّها اوت دلت التمويل بالمشاربان 

 ق  يلة المشاربة.بالتمويل بالمداينانو لوجود عدّل معوّقان حالت دون ت  ي

هذه المعوّقان تنقسـص إ ـالًا إلى قسـم : معوّقـان خارجـة عـ  س ـاقو        

 ومسسوليّة المةارف الإواميّةو وتخر  سابعة م  داخل الجها  المةر .

                                     
ــة       (1) ــة العالميّــ ــة الماليّــ ــدّيان الأ مــ ــة تحــ ــاميّة   مواجهــ ــارف الإوــ ــيو المةــ القريشــ

22/12/2012. 
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 :المعوّقان الخارجيّة -1

: تعتـبر السياوـان النقديّـة لل نـوك الإوـاميّة العـائق       السياوان النقديّـة  -

ق  يلة المشـاربةو ف  يعـة معـامان ال نـوك التقليديّـة      الأهصّ الحائل دون ت  ي

تضــصّ تدوانو وتوــاليمخ لا يمكــ  ت  يقهــا   ال نــوك الإوــاميّةو لاحتافهــا   

ككاً ومضموساً   تنفيذ وياواتها النقديّـةو فـالقواس و والأوـاليمخ التقليديّـة     

تةـلح بالنسـ ة    المتّ عة م  ق ل ال نوك المربزيّة تتماكـلله وال نـوك التقليديّـةو ولا   

ــة     ــة ربويّ ــا تسظم ــك باعن اره ــاميّةو وذل ــا الإو ــ    (1)لنظيراته ــك فم ــع ذل و وم

الضــروري مراق ــة ال نــك المربــزي لجميــع وحــدان الجهــا  المةــر  بالدولــةو   

 تقليديّة باست تم إواميّة.

والذي تن لي الإكارل إلينو تنّ ال نوك الإواميّة ولكت   بداياتها وياوة 

يقهـا لةـيلة المشـاربةو فلـص تـراع عنـد  ـياغة تسظمـة الودائـع          خارئة عنـد ت   

لديها تلك ال  يعة الاوتثماريّة المميّزل لهاو مّما انجرّ عنـن اخـتا، هيكـل المـوارد     

الماليّــة لــديهاو وبــذلك اقتةــر دورهــا علــلله الووــارة الماليّــة بــ  ذوي الفــائض 

هيكــل مــوارد  المــاليو وذوي الحاجــةو لــذلك فــإنّ تةــ يح هــذا الاخــتا،  

ــة        ــان النقديّ ــة   السياو ــّ  اتنو والمتمثّل ــاج مس ــتلزم ع ــوك الإوــاميّة يس ال ن

 (2) المفرو ة م  ق ل ال نوك المربزيّة.

: وهــي الأبثــر خ ــورلو مشــكان المتعــامل  مــع المةــارف الإوــاميّة -

وتســير   اتجــاه : الأوّ،: عــدم امــتاك تغلــمخ المتعــامل  الكفــاءل المهنيّــة        

و ةو وتحايلهص عللله ال نوك مـ  حيـث امتنـاعهص الإعـان عـ  الأو ـاع       المفر

                                     
 .190تبو  يد )عمد ع د المنعص(و الدور الاقتةادي للمةارف الإواميّة: (1)

وــويلص )وــامي(و الووــارة الماليّــة   الاقتةــاد الإوــاميو مجلــة جامعــة الملــك ع ــد  (2)

 .94تةاد الإوامي:العزيزو الاق
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ــة للمشــروعانو تو الإعــان عنهــا بشــكل غــير  ــ يحو تو التةــريح     الفعليّ

بخسـائر وهميّـةو وذلـك بهـدف الاحتفـاظ بـأعللله سسـ ة ممكنـة مـ  الأربـا  مـ             

جهــةو وتحميــل ال نــك الخســائر الــتي تجــبر مــ  سةــي ن   رتس المــا، مــ  جهــة   

 .(1)تخر 

وم  تهصّ الأدوان التي اوتعملوها   تحايلهص عللله المةارف: عدم مسك 

حسابانو تو مسكها بشكل غير منض طو هذا بالإ ـافة إلى اللـشّ   بـلّ مـا     

ــة        ــمخ مرتفع ــع روات ــو،و ودف ــائعو والأ  ــويص وبال ض ــان التق ــن عمليّ تفر 

 .(2)للمسيّري 

مشـاربان مـع ال نـوك     والثاسي: عدم رغ ة المتعامل  ت ـاً   الـدخو،    

الإواميّةو وذلك لنيا  مشروعاتهصو وعزوفهص ع  دخو، المةـرف معهـص   

فيها بشريكو وهنا إذا لم تست ع هذه المةارف التعامل معهص عللله غـير سظـام   

المشاربةو فإسّهص حتماً ويتوجّهون لل نوك التقليديّة التي ت قـي عاقـتهص بهـا      

 .(3)حدود الدائنيّة والمديوسيّة

: وتتمثّـل   عـدم اقتنـاع العمـاء بوجـود      مشكان عدم ر ـا العمـاء   -

ــة بــ  المنتيــان الإوــاميّة وغيرهــاو علــلله غــرار س ــذ التعامــل     فــوارق جوهريّ

                                     
 .396المالقي )عائشة(و ال نوك الإواميّة: التيربة ب  الفقن والقاسون والت  يق: (1)

با، )وعد(و الجها  المةر    الاقتةاد الإواميو مذبّرل مقدّمة  م  مت لّ ـان   (2)

سيــل كــهادل الليســاسس   علــوم التســييرو تحةّــر ماليّــةو المربــز الجــامعيو ّيــلله فــارس 

: 2008-2007دينو معهد العلـوم الاقتةـاديّة والعلـوم التياريّـةو السـنة الجامعيّـة:       لم

57. 

-1الفنيري )عمد كوقي(و مداخلة   سدول "الدي  المعاملة"و جريـدل الأهـرام      (3)

 .15: 4و الحلقة 5-1999
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بالفوائد الربويّةو تو الهامش المعلومو واوت دالن بالمشاربة   الربح والخسارلو 

 ــل العــامل    هــذا إلى جاســمخ كــعورهص بعــدم الالتــزام الــديا الكامــل مــ  ق

ــدم        ــانو بع ــدّل ممارو ــادان لع ــود الاستق ــاميّةو ووج ــة الإو ــان الماليّ المسوّس

ت  يقها لةيو المشاربان بالكصّ المناوـمخو وهـي مةـارف إوـاميّة اوـتثماريّة      

 بالأواسو تو بما يفرأ م  تكاليل خدمة القرأ الحس .

عــة العمــل ومـ  بــ  تحــديّان ر ــا العمــاء تيضـاًو نجــد عــدم إلمــامهص ب  ي  

المةر  مقابل قةور المسوّسان الماليّة الإواميّة   تثقـيفهصو وس يـان توـاليمخ    

 .(1)عملها المختلفة ع  المسوّسان الماليّة التقليديّة

: بالنسـ ة للتمـويان بةـيلة المشـاربةو     مشكان عدم وجود الضـمان  -

نهـا مـ    تت لّمخ المةارف الإواميّة بليرها م  المةارف الأخر   ماسان  كّ

حماية الودائع   حالة امتناع الحريلو وعدم قدرتـن علـلله السـدادو ومـ  بـ       

الضماسان الم لوبة عادل نجد: التأمينـان النقديّـةو ب يـز الودائـعو تو ق ولهـا      

بضمان بدون حيزو وبفالان الآخري  لل ريل الذي لم يسـدّد مسـت قّان   

)ره  الآلان والمعـدّانو  المةرف الماليّةو بذلك الرهوسان خختلل تسواعها: 

ــان     ورهــ  الســيارانو والــره  العقــاري وهــو الأبثــر اوــتعمالًا(و تمّــا عمليّ

التمويل بالمشاربةو فا يمك  للمةرف الحةو، فيها عللله  ماسانو وهو مـا  

 .(2)ّدّ م  اوتخدامها )تواليمخ المشاربة(   المةارف الإواميّة

 :المعوّقان الداخليّة -2

دور حـــو، الةـــعوبان الـــتي تواجههـــا ال نـــوك : وتـــمشـــكان الإدرال -

                                     
الماليّـة  خوجة )عز الدي (و "المةرفيّة الإواميّة"و المجلـس العـام لل نـوك والمسوّسـان      (1)

 .21/2/2007الموافق لـ 3/2/1427الإواميّةو 

 .139تبو الهيياءو ت وير ،ليان التمويل بالمشاربة   المةارف الإواميّة: (2)
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الإواميّة   الإكراف عللله المشاريع التي  وّلها المشـاربةو ومت اعـة تنفيـذهاو    

مّما يسدّي إلى ارتفاع تكاليل إنجا  العمليّان علّ التمويلو خاّ ة عندما يكون 

 .(1)مكان المشروع بعيداً جدّاً ع  ال نك

: حيـث  والكوادر خا ـة  وال شريّة عامة سقر الكفاءل المعرفيّة للموارد -

تلل موظّلو  250إنّ عدد الموظّف    المسوّسان الماليّة الإواميّة لا يتياو  

يعاسي تغل هص م  سقر الكفـاءل المعرفيّـةو وذلـك لأسّهـص لا علـص لهـص بقواعـد        

الاقتةاد الإوامي التي تعمل بهـا المةـارف الإوـاميّةو ولا بفقـن المعـامان      

و ويعـود  (3)% مـنهص لهـص خلفيّـان ماليّـة تقليديّـة     85و وتنّ (2)يّة   الإوـام المال

ــة فقــطو     هــذا إلى الجامعــان الــتي ابتفــت بتأهيــل الكــوادر مــ  الناحيــة الفقهيّ

 . (4)وتهملت الجاسمخ الفا الذي هو عور مفةلي   نجا  الةيرفة الإواميّة

تقـدّم خـدماتها   % م  معاهد التـدريمخ الموجـودلو   90والعكس   يحو فـ

للمسوّسان الماليّة الإواميّةو وبالرغص م  ذلكو فإنّ تحدّي تـدريمخ الكـوادر   

ال شريّة لا يزا، قائماًو وو مخ ذلك هو تنّ هناك فةاً تاماً ب  الواقـع العملـي   

الت  يقيو والجاسـمخ العملـي الأبـاديميو وعـدم التنـاغص بـ  المـنه  النظـريو         

ستو  الجامعانو والمرابز الأباديميّةو والتشابنو والاحتياجان العمليّة عللله م

والتكرار   عنـاوي  الـدورانو ومو ـوعاتهاو وبـذلك وجـود سفـس الخـبراء        

 .(5)اثا ري    لتلل الدوران التدري يّة

                                     
 .396المالقي )عائشة(و ال نوك الإواميّة: (1)

 .2/611فيّاأ )ع يّة(و العوائق والأخ اء الشرعيّة   عمل المةارف الإواميّة: (2)

 .53)عز الدي (و المةرفيّة الإواميّة:خوجة  (3)

الشــاعر )سمــير(و بــوادر الإدارل وهويّــة المةــرفيّة الإوــاميّةو المجلــس العــام لل نــوك   (4)

 ..http://www.cibafi.or/newscenter/printhageوالمسوّسان الماليّة الإواميّة. 

 .56خوجة )عز الدي (و م.س: (5)
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 صّ إنّ الاختيار   الكوادر العلياو والمتخةّةـةو لم ّةـل علـلله مسـتو      

ا ـعة للت ـوير باستظـامو هـذا بالإ ـافة      التفقّنو ولم يتّخذ الةورل المنهييّة الخ

إلى عدم إلزاميّة تفقّن كاغلي المنا مخ المعيّنـة قاسوسيـاًو ومـ  هنـا ّةـل الكـثير       

م  التياو ان   هذا المجا، ثيّة  لط الظروفو و ـروران العمـلو بمـا    

تنّ للة التوا ل بـ  التقنـي  والاختةا ـي  مـ  جهـةو وبـ  الشـرعي  مـ          

 .(1)تةل   العديد م  الموا ع إلى مرحلة التناغص التام جهة  اسيةو لم

فــنقر الكفــاءل المعرفيّــة للمــوارد ال شــريّةو وخا ــة مــنهص الكــوادر العليــا 

داخل المةارف الإواميّةو يعدّ عـاماً مهمّـا مـ  العوامـل المضـادلو والمعوّقـة       

ةو للعمل المةـر  الإوـامي بةـفة عامّـةو وللتمويـل بالمشـاربة بةـفة خا  ـ       

فهذا الأخير ّتاج إلى بوادر بشريّة مـ  سـوع خـاصو إذ تسّـن ثاجـة إلى متابعـة       

 .(2)دائمةو ودراية جيّدل بكافة الاعت اران الاقتةاديّة التي تتعلّق بنوع المشاربة

وعلينو فإنّ تعثّر عمليّة المشاربة يعدّ مسكّراً لعدم بفاءل الموظّف  العـامل   

 ر.  قسص التمويلو والاوتثما

 وعدم تقّ ل بعض العماء لفكرل خسارل تر دل حساباتهص الاوتثماريّة -

: فالمةـارف الإوـاميّة منشـان تعمـل بـأموا، اللـيرو       وغل ة العقليّة التقليديّـة 

والمودع  م  العماء لهص تهميّة ببر    هذه المةـارفو وبمـا هـو متعـارف     

الإوـاميّةو تعـود علـلله    علينو فإنّ الحسابان المودعةو والمفتوحة   المةـارف  

ت  ابها م  المـودع  ءـزء مـ  الأربـا  الـتي تلقاهـاو لكـ  الـربح   ال نـوك          

الإواميّة ليس مضموساًو ولا يعلص تحقّقن إلّا   سهاية المشروعو بخاف العائـد  

الثابتو ومـ  المفـروأ تن يكـون هـذا الأمـر معلومـاً لـد  العمـاء ت ـ اب          

                                     
 الشاعر )سمير(و م.س. (1)

 .20)جعفر ع د ا (و بفاءل ت  يق المشاربة   ال نوك السوداسيّة: تحمد (2)
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تنّ الواقع العملي ي ـيّ  عكـس هـذاو وخـير دليـل       الحسابان الاوتثماريّةو غير

عللله ذلك وقوع إحد  المةارف الإواميّة   مأ ق عنـدما حاولـت تن تحمّـل    

عماءها المودع  تموالهص   حسابان اوـتثماريّة خسـائر وقعـت ستييـة فشـل      

 إحد  مشاريعها المموّلة م  تر دل هذه الحسابان.

ي تو التقةير   حالة هاتن الخسـارلو  هذا بالإ افة إلى مشكل إ  ان التعدّ

فالشريك   عقود المشاربة يده يد تماسة عللله الأموا، التي تسلّص إلين عنـد بـدء   

العقدو وبناء علينو فهو غير م الـمخ بضـماسها   حالـة الخسـارلو إلّا إذا   ـت      

ــدّي؛ لأنّ        ــان التع ــمخ بإ   ــو الم ال ــرف ه ــيرو والمة ــدّيو تو التقة ــن التع علي

كون علّ ككّو وهذا مـا يسـتدعين بـذ، المزيـد مـ  الجهـد المـاديو        الحريل وي

والمعنويو وإ اعة الوقت بالنسـ ة للمةـرف الـذي بـان مـ  الممكـ  بذلـن          

 .(1)اوتق اب المشاريع الاوتثماريّة الأخر 

وتظهــر خا ــة بالنســ ة  :مشــكان تعــويض ت ــ اب رؤوس الأمــوا، -

علـلله المـد  القةـيرو وتتمثّـل        للذي  يقدّمون تمـوالهص لل نـوك؛ لتمـوّ، بهـا    

تسّهـص عنـدما ي ّ ـق علـيهص سظـام المشـاربة بشـكل ق عـيو وبامـلو فـإنّ ذلــك           

يسذّي إلى عدم ت ابق الآجـا، بـ  الـتي اختاروهـاو و،جـا، تنفيـذ المشـروعان        

الــتي موّلتهــا ال نــوك بــأموالهص مشــاربةو وذلــك لأنّ المــدّل الزمنيّــة لمشــروعان   

ــا مت  ــة     المشــاربة تكــون إمّ ــا تكــون رويل ــاً م ــة الأجــلو وغال  ــ ةو تو رويل ووّ

الأجلو واقتسام الأربا  إن بان مشروع المشاربة ساج اًو يكـون عنـد تةـفيّة    

ــودع         ــ  المـ ــأ ق بـ ــامي   مـ ــك الإوـ ــع ال نـ ــذي يضـ ــر الـ ــروعو الأمـ المشـ

 .(2)والمستثمري 

                                     
القـــري )عمـــد علـــي(و عـــرأ لـــ عض مشـــكان ال نـــوك الإوـــاميّة ومقترحـــان   (1)

 .35لمواجهتها:

 .396المالقي )عائشة(و ال نوك الإواميّة: (2)
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ــلله مســتو  الخــدمان والمنتيــان   - : ويظهــر   الاخــتاف  مشــكان عل

ل نوك الإواميّة   اوتخدام المنت  الواحدو وسقةد هنا المشـاربةو  القائص ب  ا

ــذ        ــان التنفيـ ــراءانو و،ليـ ــاذجو والإجـ ــودو والنمـ ــا، العقـ ــ  خـ ــك مـ وذلـ

والضـــوابطو وهـــو مـــا تر ـــن المتعـــاملون مـــع المةـــارف الإوـــاميّة بليـــاب 

ــراداً       ــص تف ــل لهــذه المنتيــانو وتدّ  به ــق الكام ــةو والتو ي الشــفافيّةو والنم يّ

 .(1)سوّسان إلى عدم فهمهص للةناعة وتقديرهاوم

 

*      *      * 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                     
 .61خوجة )عز الدي (و المةرفيّة الإواميّة: (1)
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 المبحث الثالث

الحلو، المقترحة لمشكان ت  يـق المشـاربة   المةـارف الإوـاميّة وإدارل     

 لاررها

الم لــمخ الأوّ،: الحلــو، المقترحــة لمشــكان ت  يــق المشــاربة   المةــارف 

 الإواميّة:

 المقترحة للمشكان الخارجيّة: الفرع الأوّ،: الحلو،

: تعـدّ رقابـة   حلو، مشكان السياوة النقديّة   ال نوك الإوـاميّة   -1

ال نك المربزي  روريّة لجميع وحدان الجها  المةر  بالدولةو وعلين فين لـي  

تن تتماكلله ر يعة منهيها وتولوبها مـع ر يعـة ال نـوك الإوـاميّةو مـ  حيـث       

لو غـير تنّ هـذا لا يعـا الم ال ـة بتلـيير بافـة       الأوس والأواليمخ وتسظمـة عم ـ 

 (1)تدوان وتواليمخ رقابة ال نك المربزي لل نوك الإواميّة.

وين لي تيضـا علـلله ال نـك المربـزي ت ـوير تدوان  ويليّـة جديـدل لأوـواق         

النقود ورتس الما، الاقتةادي الإواميو خا يتاءم مـع ر يعـة وتوـس عمـل     

ــوك الإوــاميّةو  ــة    وإّــ (2)ال ن ــق القاعــدل الاستاجيّ ــا م لخل ــتقا ال ــاء ال اد ال ن

 (3)المدعّمة ذاتيّاو والقادرل عللله الاوتثمار الفعّا،.

بما ين لي عللله ال نك المربزي السّما  لل نوك الإواميّة بتملّـك الأ ـو،   

ــام        ــا لأحك ــا بنشــارها وفق ــ   ــروريّان قيامه ــا م ــةو باعت اره ــة والمنقول الثابت

                                     
 .200ر الاقتةادي للمةارف الإواميّة:الدو وتبو  يد )عمد منعص( (1)

تحمد ) ياء الدي (و النظام المةر  الإواميو الموقل الحاليو دراوان اقتةـاديّة   (2)

 .18إواميّة:

الكواري )علي خليفة(و نحو فهص تفضل للتنمية باعت ارها عمليّة حضاريّةو المسـتق ل   (3)

 .21العربي:
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وتن يعتمد ت  يق الووائل والأوـاليمخ الـتي تتـيح لل نـوك      الشريعة الإواميّةو

الإوــاميّة الاعتمــاد عليهــا مليــأً تخــيرا للســيولةو خــا يتّفــق مــع ر يعــة هــذه     

 (1)ال نوك.

ــة     -2 ــوارد الماليّ ــو، مشــكلة اخــتا، هيكــل الم ــوك  حل ــت ال ن ــا باس : لّم

هاو مـ   الإواميّة هـي المسـسو، الأبـبر عـ  اخـتا، هيكـل المـوارد الماليّـة لـدي         

خا، عدم رعايتها لل  يعة الاوتثماريّة عنـد  ـياغة تسظمـة الودائـعو فين لـي      

عليها لتفادي هذا المشكل الاهتمام بالدور الإعامي لتوعية المودع  بال  يعـة  

الاوتثماريّة المميّزل لهاو والعمل عللله تليير الأ ا  السلوبيّة لهسلاء المودع و 

  لم يتعـوّدوا التعامـل مـع الأسظمـة التقليديّـةو      وعاولة خلـق ر يعـة جديـدل مم ـّ   

وسشـــر وبـــثّ المفـــاهيص والأهـــداف المختلفـــة للمـــنه  الإوـــامي   الادخـــار  

والاوتثمارو والعمـل علـلله ت ـوير تدوان جديـدل لجـذب الودائـع والمـدخران        

وذلك م  خا،  ياغة  (2)التي تخدم هدف التوظيل متووّط ورويل الأجلو

ليّة خا يساهص   تحقيـق هـذا الهـدفو وابتكـار تدوان جديـدل      تسظمة الودائع الما

تساعد عللله اوتقرار الودائع خا يتيح توجيهها لمشروعان رويلة الأجـلو بـأن   

يعمل عللله اوت دا  كهادان إيداع قابلة للتـداو،و تو التمييـز بـ  معـدّلان     

 (3)الودائع المختلفة.

: وتتمثّــل   ةحلــو، مشــكان المتعــامل  مــع المةــارف الإوــاميّ  -3

وجوب الاوتعام ع  المشارك المتقدّم للدخو،   عمليّة التمويلو وذلك مـ   

خــا، الحةــو، علــلله تفــويض مــ  الشــريك لاوــتعام عنــنو وإعــداد قائمــة  

                                     
 .110 الاقتةادي الإوامي:با، )وعد(و الجها  المةر  (1)

 .18تحمد ) ياء الدي (و م.س: (2)

 .224تبو  يد )عمد منعص(و م.س: .111با، )وعد(و م.س: (3)
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بالمســتندان الم لوبــة يــتصّ الرجــوع إليهــا عنــد إجــراء الاوــتعام عــ  الحريــلو 

شر عنن   السنوان الما ـية إن  والدخو، عللله ك كة المعلومان لمعرفة تهصّ ما س

وجدو بذلك  رورل القيام بالزياران الميداسيّة ثـلّ الشـريك وموقـع المشـروع     

الممــوّ،و والاوتفســار عــ  مــد  التــزام الحريــل   وــداد التزاماتــن لمورّديــن إن 

تمك و وتيضا الحةو، عللله تقرير اوتعام   حالة تنّ الشـريك فـرد ر يعـيو    

 لتةنيل الإئتماسيو وتسّن لا يوجد تيّ متأخّران.ليتصّ الت قّق م  ا

هذاو بالإ افة إلى  رورل ال  ـث تبثـر   مشـكل الإهمـا، والاخـتاس      

م  ق ل الشريكو وذلك م  خا، و  قواس  ردعيّة لل دّ م  هـذا المشـكلو   

 (1)ولل دّ تيضا م  مشكل الضمان الذي يعدّ عائقا تمام ت  يق المشاربة.

: ين لـــي علـــلله المةـــارف ر ـــا العمـــاءحلـــو، مشـــكان عـــدم  -4

والمسوّسان الإواميّة القيام ثمان توعيّـة واوـعة تسـاهص   تنـوير العمـاء      

ــن        ــل المةــر  الإوــامي   ،ليات ــز العم ــان  يّ ــهصو وبي ــة الخا ــة لعمل بال  يع

وووائلن ومنتياتن ع  سظـيره التقليـديو مـ  حيـث خضـوعن لم ـادي الشـرعيّة        

ــةو  الإوــاميّةو وتو ــيح  مــبّرران التوافــق تو الاخــتاف مــع ال نــوك التقليديّ

والاوــتماع إلى اوتفســاران العمــاء ومقترحــاتهص واستقــاداتهص وكــكاويهصو    

للتوا ـل مـع بـلّ المهـتمّ  بالةـناعة       (2)وذلك مـ  خـا، إسشـاء "مربـز شمـا"     

 الماليّة الإواميّة م  الداخل والخارجو م  عماء وموظّف  وتباديمي  مراق  

وعامّــة المهــتم  بالةــناعةو ينظــر   كــكاويهص ومقترحــاتهص واوتفســاراتهصو 

                                     
وــليمان )تحمــد كــوقي(و المخــارر اثي ــة بةــيلة المشــاربة الإوــاميّة وبيفيّــة الحــدّ  (1)

 و موقع بناسة توساي .2015مارس  27منهاو سشر   

ع ارل ع  جها  متخةّر يمارس وظائل تحت مظلّـة المجلـس العـام.    مربز شما: هو  (2)

 .48خوجة )عزّ الدي (و المةرفيّة الإواميّة:
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ويتصّ معالجتها بشكل مها مسئو، م  خا، هيابل متخةّةة عايـدل تضـم    

 (1)حماية مسيرل الةناعة الماليّة الإواميّة.

 (2)(Ombudsmanوقد ت  ت هذا المربز مـ  خـا، الخدمـة الأم ودسمـان )    

قيـق تهدافـنو فهـذا المربـز هـو الجهـا  المناوـمخ الـذي تحتاجـن          نجاحا بـ يرا   تح 

الةناعة المةـرفيّة الإوـاميّةو ليقـوم بـدور تواوـي   الحـدّ مـ  ت ـوّر ،ليـان          

 (3)الفساد والانحرافان.

 الفرع الثاسي: الحلو، المقترحة للمشكان الداخليّة:

وك : بالنس ة لل نحلو، مشكان الإدارل داخل المةارف الإواميّة -1

الإوــاميّة الــتي تواجــن  ــعوبان   الإكــراف علــلله المشــاريع الــتي  وّلهــا        

بالمشاربةو يمك  تن تسجّر سةي ها منها إمّا إلى ال رف الثاسي تو إلى غيره مقابـل  

 (4)تجرل كهريّة تو ونويّةو وهي عمليّة مشروعة.

ارتفعـت  وتمّا بالنس ة إلى سقر الكفـاءل المعرفيّـة للمـوارد ال شـريّةو فكلّمـا      

درجة تأهيل العامل  وتفاعلهص مع روالة مسوّساتهصو بلّمـا بـان ذلـك تنجـع     

للتوّ ل إلى تحقيق الأهداف المنشودلو ولـذلك ّـمخ تـوافر الخـبران المزدوجـة      

التي تجمع ب  المعرفة الفنيّة المةرفيّة والحدّ الأدسلله مـ  المعرفـة الشـرعيّةو وهـو     

ــة     ــبرام  العلميّ ــا يســتدعي ت ــوير ال ــد   م ــوارد ال شــريّةو وتحدي ــة للم والتدري يّ

ــ       ــط والتنســيق ب ــادل التراب ــالواقع العملــيو بــذلك  ي المو ــوعان ورب هــا ب

                                     
 .46خوجة )عزّ الدي (و م.س: (1)

(2) (Ombudsman       خدمـة تسـاهص   حمايـة العمــاء وحـلّ النزاعـان ال ارئـة بشــكل :)

 .49م.س: ودّي بعيدا ع  مجالس الت كيص والقضاء. خوجة )عزّ الدي (و

 .48م.س: (3)

 .390لشرقاوي )عائشة(و ال نوك الإواميّة:ا (4)



 

 

226 
 الحلو، المقترحة وإدارل لاررها " "  التمويل بالمشاربة   المةارف الإواميةمعوّقان 

 بندر ب  ع د العزيز الي يللهد. 

 

الجهان الأباديميّـة والت  يقيّـةو  ـصّ تـدريمخ المـدرّب  وتووـيع قاعـدل المتـدرب          

 (1)ليشمل لتلل المستويان الإداريّةو وخا ة ت  اب التخةّر المها.

قّ ل العماء لفكرل خسـارل تر ـدل حسـاباتهص    حلو، مشكل عدم ت -2

: ين لي التكثيل م  بـرام  الدعايـة لتنـوير العمـاء مـ  المـودع        الاوتثماريّة

بال  يعة الاوتثماريّة لل نوك الإواميّة وتع ئة المزيد مـ  المـدّخرانو وتو ـيح    

وتمّـا   توجن الاختاف والتوافق مع ال نوك التقليديّة لرفع الل س القائص بينهماو

بالنس ة إلى مشـكل إ  ـان التعـدّي تو التقةـيرو فكمـا ذبرسـا وـابقا ّـمخ وـّ           

 (2)القواس  الردعيّة لتفادي هذا المشكل.

: لمـا بـان المشـكل    حلو، مشكل تعويض ت ـ اب رؤوس الأمـوا،   -3

هناو هو عـدم ماءمـة ،جـا، الأمـوا، المودعـة   ال نـوك الإوـاميّة مـع ،جـا،          

او وهي مشروعان المشاربةو وسقةـد بـالأموا، المودعـة    المشروعان المموّلة به

هنا: الأمـوا، قةـيرل الأجـل لـذلك فهـي لا تت ـابق مـع مشـروعان المشـاربة          

 الإواميّة.

والحـلّ المقــتر  هنـاو هــو  ــرورل إسشـاء ســوع جديــد مـ  المسوّســان الماليّــة     

الووي ة القادرل عللله تفعيل  يو المشاربةو وذلـك مـ  خـا، تقسـيص النظـام      

المةــر  الإوــامي إلى مجمــوعت  مــ  الووــ اء المــالي و تضــصّ الأولى: بنــوك 

وتضصّ الثاسية: بنـوك المشـاربة تو بنـوك     (3)الودائع الإواميّة تو بنوك التيزئةو

                                     
 .57خوجة )عزّ الدي (و المةرفيّة الإواميّة: (1)

 .395الشرقاوي )عائشة(و ال نوك الإواميّة: (2)

وهي ع ـارل عـ  مسوّسـان ماليّـة سقديّـة تقـوم بتع ئـة المـواردو وإّـاد النقـود الكتابيّـة             (3)

وتلا، تواوا وبعض المشاريع ال ويلة اوتثناء. بـوجا، )عمـد(و تقيـيص    و ويل دورل الا
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وبـذلك تتفـاد  مشـكلة عـدم ت ـابق ،جـا، الأمـوا، المودعـة مـع           (1)الأعما،و

ع عـدد عـدود مـ  تعـوان     ،جا، المشروعان المستثمرلو وتتعامل هذه ال نوك م ـ

 (2)العيز التمويليو يتصّ استقاؤهص ع  قرب للتقليل م  لارر الاوتثمار.

ــوك     -4 ــ  ال نـ ــد بـ ــت  الواحـ ــتخدام المنـ ــتاف اوـ ــكل اخـ ــو، مشـ حلـ

: وتكم     رورل تن تكون رريقة عمل المنت  عدّدل لـد   يـع   الإواميّة

والل س داخل هـذه   المسوّسان والمةارف الإواميّةو وذلك لتفادي اللموأ

 (3)المسوّسان.

 الم لمخ الثاسي: إدارل لارر التمويل بةيلة المشاربة:

: لا  فلله تنّ التعامل بةيلة الفرع الأوّ،: لارر التمويل بةيلة المشاربة

المشاربة يعدّ م  تبر  المعامان الماليّة الإواميّةو ومع ذلك لم ّـض بالمكاسـة   

ميّةو حيـث اعتر ـتها   ت  يقهـا لةـيلة المشـاربة      المناو ة لن   ال نوك الإوا

مجموعة م  المخارر والةعوبانو عللله مستو  الما، والأعمـا،و ومـ  حيـث    

ــةو    السياوــان والاوــتراتيييّانو والضــوابط والمعــاييرو والإجــراءان التنفيذيّ

وغيرهــاو انحرفــت بهــا عــ  مســارها ال  يعــي مــ  بنــوك اوــتثماريّة إلى بنــوك     

 ولنا تن سقسّص هذه المخارر إلى قسم : ووارة ماليّةو

                                                                                   
المجهود النظري لل نوك الإواميّة والحاجة إلى مقاربة جديـدل علـلله  ـوء  ا ـة عقـود مـ        

 .338التيربة الميداسيّة وت ر العولمة عللله الةناعة المةرفيّة:

رد رويلـة ومتووّـ ة الأجـلو    وهي ع ارل ع  مسوّسان غـير سقديّـة تقـوم بتع ئـة مـوا      (1)

 .338وتوظيفها   مشروعان المشاربة. بوجا، )عمد(و م.س:

 .338م.س: (2)

 .393الشرقاوي )عائشة(و م.س: (3)
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: وتتيلّلله   المخارر الائتماسيّة خا ـةو وهـي مرت  ـة    المخارر الماليّة - ت

بعــدم قــدرل الحريــل علــلله الوفــاء الكامــل بالتزاماتــن التعاقديّــةو و  وــداد         

الدفعان الم لوبة   الموعد الم يّ  عند حلو، ،جالهـاو ولـارر السـوق المتعلّقـة     

 ار الأوهص والسلعو وتوعار الةرف   توواق معيّنة.بتليّر توع

ــة         ــيولة الكافيّ ــوفّر الس ــدم ت ــة ع ــلة   حال ــيولة الحا  ــارر الس ــذلك ل وب

ــد  المةــارف الإوــاميّةو      ــة ل ــة والعاديّ ــان التشــليل الروتينيّ ــة لمت لّ  والا م

تكـون   وبذلك المخارر التشليليّة المتمثّلة   الأخ اء الفنيّة المختلفةو وغال ا ما

م   نع الإسسان بس مخ عدم بفايـة التيهيـزان الفنيّـة الا مـة علـلله المسـتو        

 الفنّي وال شري.

: يمك  تعريل المخارر الائتماسيّةو بأسّها: المخـارر  المخارر الائتماسيّة -1

الناكئة ع  احتمـا، عـدم وفـاء تحـد الأرـراف بالزاماتـن وفقـا للشـرو  المتّفـق          

وــة تعــدّن لآراء المةــرفي  الإوــامي  حــو، عليهــاو وقــد ورد   "ستــائ  درا

الأسواع المتعدّدل للمخارر    ـيو التمويـل الإوـاميّةو تنّ المخـارر الائتماسيّـة      

( مـ  معيـار التةـنيل ال ـالو     3.69هي الأبثر كيوعا   المشـاربةو إذ بللـت )  

 وتظهر هذه المخارر  : (1)("و5)

لقــائم  بالدراوــة  حــدو  خ ــأ مــ  جهــة تحــد العــامل  بالمسوّســة ا       -

الائتماسيّــة تو إغفالــن لــ عض المســتندان الــتي قــد تظهــر عــدم قــدرل الشــريك   

إدارل المشروع تو عدم قدرتن عللله الوفـاء بسـداد الالتزامـان المسـت قّة عليـن        

 وياوان الاوتثمار بالمسوّسة.

قلّــة مســاهمة رتس مــا، العمــاء   المشــاريع المموّلــة بالمشــاربةو حيــث    -

                                     
 .128تبو الهيياء )إلياس(و ت وير ،ليان التمويل بالمشاربة   المةارف الإواميّة: (1)
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انخفاأ مساهمة الحريل إلى  عل الحافز لدين   الحةـو، علـلله رتس    يسدّي

مالن تو عدم تخوّفن م  خسارل رتس الما، الذي دفعن عند بداية المشروعو ومـ   

 صّ قد ّـد  العديـد مـ  المخـارر المتعلّقـة بسـلوك الحريـل بتقةـيره وإهمالـن          

 للمشروع.

ــن    - ــل   اللــرأ المخةّــر ل ــا  عــدم اوــتخدام العمــاء التموي و وهــو م

وــيسدّي إلى  ــياع الأمــوا، المســتثمرل مــ  المسوّســة    ويــل المشــروعو هــذا    

والتي بالإ افة إلى عدم وجود الخبرل الكافية للعماء   النشا  الاوتثماريو 

تــسدّي إلى انخفــاأ معــدّلان العائــد المتولّــد مــ  المشــروعو وعــدم التــزامهص بتنفيــذ  

الحريل بتنفيذ الأعما، ر قا لليدو، الزما كرو  عقد المشاربةو حيث لا يلتزم 

 للمشروعو وهو ما ويسدّي إلى تقليل الأربا  المتولّدل م  المشروع.

عقود المشاربة باعت ارها عقودا جائزلو حيث ّو  لأحد الشرباء فسـ    -

عقد المشاربة بإرادل منفردل م  تحـد العاقـدي و فقـد ي لـمخ فسـ  العقـد ق ـل        

تهــاء المشــروعو مّمــا يعــرّأ المةــرف إلى خســارل رتس  اسقضــاء مدّتــن تو ق ــل اس

 (1)الما،.

ــران     المخــارر الســوقيّة -2 : ويشــير هــذا النــوع مــ  المخــارر إلى التليّ

الأوعار عللله المستو  الاقتةادي بكـلّ تو علـلله مسـتو  الأ ـو، والأدوان     

 المستخدمةو ويندرج تحت هذا النوع:

دوان التمويــل بالمشــاربة : ويظهــر ت رهـا جليّــا   ت لـارر توــعار الســلع  -

المختلفةو فالمةرف هو المالك للسلعة   فتران لتلفـةو وّـتفظ خخـزون مـ      

السلع بقةد ال يعو وم   ـصّ فـإنّ انخفـاأ وـعره بشـكل غـير متوقّـع وـيسدّي         

 حتما إلى خسارل عقّقة.

                                     
 م.2014يناير  5اللفلي )خليفة(و مقا، بة يفة الرؤيةو  (1)
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: ويقةـد بهـا اخـتاف توـعار  ـرف العمـانو       لارر توعار الةرف -

بانخفاأ   غال يّة الأوهص   بلد معيّ  تو ارتفاع  ـرف  وتتعلّق بعدّل تو اب 

 عملة معيّنة مقابل العمان الأخر  تو ارتفاع ولعة معيّنة ستيية ظروف عامة.

ويمكــ  تن يتعـــرّأ المةــرف الإوـــامي إلى تقلّ ــان   توـــعار الةـــرف    

اد النا ة ع  التليّران العامة   توعار العمان الفوريّة   عمليّـان الاوـتير  

 (1)والتةديرو مّما ينت  عنها م  ذمص مدينة ودائنة بالعملة الأجن يّة.

: وهي تعرّأ ال نوك الإواميّة لخسارل عتملة تنشأ ع  لارر السيولة -3

عدم قدرتها عللله الوفاء بالتزاماتها تو  ويل الزيادل   الموجودان عند اوـت قاقها  

 ر لارر السيولة  :وتظه (2)دون تن تتكّ د تكاليل وخسائر مق ولةو

 المفا لة ب  السيولة الرثيّة. -

الت اي  ب  عرأ الأ و، السائلة وال لمخ عليهاو فالمةرف لا يست يع  -

الســـي رل علـــلله مةـــادر تموالـــن مـــ  الودائـــعو ولكـــ  يمكنـــن الســـي رل علـــلله  

اوــتخدامان هــذه الأمــوا، وتوظيفهــاو وإن لم تكــ  وياوــان توظيــل هــذه   

م ابقـة   -(3)ت ـ ار حسـابان الاوـتثمار الم لقـة    ونخرّ بـالقو،  -الودائع 

                                     
بــ  عمــارل )ســوا،(و مداخلــة بعنــوان "إدرال المخــارر   مةــارف المشــاربة"و الملتقــلله   (1)

 21-20العلمي الدولي حو، الأ مة الماليّة والاقتةاديّة الدوليّة والحكومة العالميّةو تيام 

 .6م:2009تبتوبر 

ة( الـتي تقتةـر   الم ادي الإركاديّة لإدرال المخارر للمسوّسان )عدا المسوّسان التأميني ـّ (2)

ــة إوـــاميّةو ديســـمبر       ــدمان ماليّـ ــديص خـ ــلله تقـ ــس الخـــدمان الماليّـــة   2005علـ مو مجلـ

 .31الإواميّة:

: هي حسابان يع ـي ت ـ ابها لمسوّسـة الخـدمان الماليّـة      حسابان الاوتثمار الم لقة (3)

ثمار الإواميّة الحقّ   اوتثمار تموالهص عللله تواس عقد المضاربة تو عقد الوبالـة بالاوـت  
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ــد        ــإسّهص ق ــاو ف ــون بت ملّه ــتي يق ل ــان ت ــ ابها ولمســتويان المخــارر ال لتوقّع

يس  ون تموالهص مّما قد يسدّي إلى حدو  ت مة ويولة   المسوّسان التمويليّةو 

وبما هو معلوم فـإنّ القـروأ بفائـدل لا تجـو    الشـريعة الإوـاميّةو لـذلك        

هـذه ال نـوك لا تسـت يع تن تقــترأ تمـوالا لمقابلـة مت لّ ـان السـيولة عنــد         فـإنّ 

 (1)الحاجة.

: ومةادرها المتعاملون تو العماء المستثمرونو المخارر غير الماليّة  - ب

لفقـــداسهص قـــدرا مـــ  الةـــفان الأخاقيّـــة مثـــل الأماســـة والةـــدق والالتـــزام 

 الاوـتثماران والتزويـر   بالمواعيدو وهو ما يـسّ ر علـلله الحقـوق والالتزامـان      

والتاعــمخ   الإيــرادان والممارلــة   الســدادو وبــذلك المخــارر الناتجــة عــ   

الأسظمة والقواس  السائدل والمرت  ة بعدم و ع العقود الماليّة الإواميّة مو ع 

التنفيذو وتيضا المخارر المترتّ ة علـلله الرقابـة الشـرعيّةو وذلـك لفقـدان تعضـاء       

ــة ال ــن الــا م   مجــا، المعــامان المةــرفيّةو والمســائل   هيئــة الرقاب شــرعيّة التفقّ

 الاقتةاديّةو وهو ما تدّ  إلى وجود رقابة كرعيّة  وريّة لا معنلله لها.

 ولعلّنا نجمل هذه المخارر   قسم :

: وهـــي "المخـــارر النا ـــة عـــ  العمليّـــان تو  المخـــارر التشـــليلية -1

ا الخسارل الم اكرل وغير الم اكـرل الناتجـة   وهي تيض (2)الأخ ار ال شريّة والفنيّة"و

 ع  عوامل داخليّة تو خارجيّة للمةرفو وتتمثّل  :

                                                                                   
دون تقييد تلك المسوّسـة بأيّـة كـرو و ويمكـ  لتلـك المسوّسـان خلـط تلـك الأمـوا، مـع           

 .54تموالهص الذاتيّة   وعاء اوتثماري مشترك. مجلس الخدمان الماليّة الإواميّةو م.س:

 .32-31مجلس الخدمان الماليّة الإواميّةو م.س: (1)

ــارر   ال نــوك الإ     (2) وــاميّةو و ــل وتحليــلو الحلقــة    مشــعل )ع ــد ال ــاري(و المخ

 .2016الأولىو مجلّة الاقتةاد الإوامي العالميّةو تبريل 
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عدم ماءمـة سظـص تقيـيص دراوـة الجـدو  للمشـروعانو و ـياغة عقـد          -

 التمويل بالمشاربة ب ريقة غير وليمةو تتسّ مخ    ياع حقوق المسوّسة.

المشروعان الاوـتثماريّة     الخبرل المتوا عة للعامل  بالمسوّسة   متابعة -

 (1) وء تكنولوجيا الأعما، الحديثة.

المشكان التي تنت  ع  عدم الدقّـة   العمـلو و  حفـظ السـيانو      -

وتوقّل الأسظمة وعدم الالتزام بالضوابط الرقابيّةووي دو تن هنـاك احتمـا، تن   

وـيسّ ر   تكون تكاليل التشليل تبثر م  التكـاليل التقديريّـة لهـاو الأمـر الـذي     

 (2)ول ا عللله الإيرادان.

الأخ ار الـتي تقـع   سظـام تنفيـذ عمليّـان المشـاربة بتسـييل حةـر          -

المساهمة   رتس الما، للمسوّسـة والحريـلو تو تسـييل الحةـر الـتي يقـوم       

الحريل بدفعها   المشـاربة المتناقةـةو وهـو مـا قـد يسـّ مخ للمسوّسـة خسـارل         

 (3)جزء م  دينها.

: وتتعلّق هذه المخـارر بعـدم تنفيـذ العقـود الماليّـةو      ةالمخارر القاسوسيّ -2

ــتي تحكــص       ــة ال ــق بضــعل التشــريعان والضــوابط الرقابيّ ــك لأوــ اب تتعلّ وذل

 الالتزام بالعقود والةفقانو وتظهر هذه المخارر  :

ــ         - ــة ت ــل م ــ  قيم ــمخ م ــد جاس ــةو تو فق ــان غــير المتوقّع ــوع الالتزام وق

سوسي السـليص تو لعـدم بفايـة المسـتندان     الأ و، ستيية لعـدم تـوافر الـرتي القـا    

 التي تسبّد ملكيّة المةرف لذلك الأ ل.

                                     
 م.2014يناير  5اللفلي )خليفة(و مقا، بة يفة الرؤيةو  (1)

لقي ي )حمزل(و إدارل المخـارر   ال نـوك الإوـاميّة دراوـة ميداسيّـةو ملتقـلله توـس          (2)

 .8وقواعد النظريّة الماليّة الإواميّة:

 اللفلي )خليفة(و م.س. (3)
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عدم و ع العقود الماليّة مو ع التنفيـذو وسقةـد هنـا: عقـد المشـاربةو       -

تي تسّهــا تــرت ط بالنظــام الأواوــي والتشــريعان والأوامــر الرقابيّــة الــتي تحكــص   

و، الوقـت   حسـص   الالتزام بالعقود والةـفقانو وبـذلك تزايـد الأع ـاء ور ـ    

 (1)المنا عان ب  المةرف والعماء.

 الفرع الثاسي: إدارل لارر التمويل بةيلة المشاربة:

 إدارل المخارر: تعريفها وتحديد تهدافها: - ت 

ــل إدارل المخــارر  -1 ــة    تعري ــة ال يئ : "هــي سظــام متكامــل وكــامل لتهيئ

ديـد وقياوـهاو   المناو ة والأدوان الا مةو لتوقّع ودراوة المخارر اثتملـة وتح 

وتحديد مقدار ، ارها اثتملـة علـلله تعمـا، ال نـك وت ـولن وإيراداتـنو وو ـع        

الخ ط المناو ة لما يلزمو ولمـا يمكـ  القيـام بـن لتينّـمخ هـذه المخـارر تو لك  هـا         

 (2)والسي رل عليها و   ها للتخفيل م  ، ارها".

 (3):تهميّة إدارل المخارر  -2

 سشا  المةرف الإوامي. تعريل المخارر التي يتعرّأ لها -

 تقدير المخارر والت وّ   دّها خا لا يسّ ر عللله رثيّة المةرف. -

ــد خّ ــة         - ــتصّ تحدي ــا ي ــ ةو بنــاء عليه ــة وا  ــكيل رؤي ــاعدل   تش المس

 ووياوة العمل.

تنمية وت وير ميزل تنافسيّة للمةرف ع  رريـق الـت كّص   التكـاليل     -

 الحاليّة والمستق ليّة.

 ــ  - لله احتســاب معــدّ، بفايــة رتس المــا،و وفقــا     مســاعدل المةــرف عل

                                     
 .8ب  عمارل )سوا،(و إدرال المخارر   مةارف المشاربة: (1)

 .23حمزل )هشام(و ال نوك الإواميّة: التمويل والمخارر: (2)

 .3ب  عمارل )سوا،(و إدارل المخارر   مةارف المشاربة: (3)



 

 

234 
 الحلو، المقترحة وإدارل لاررها " "  التمويل بالمشاربة   المةارف الإواميةمعوّقان 

 بندر ب  ع د العزيز الي يللهد. 

 

 (1)للمقترحان الجديدل للينة با ،.

 (2):تحديد تهداف إدارل المخارر  -3

ــارر     - ــتخدام إدارل المخـ ــةو واوـ ــائر اثتملـ ــوع الخسـ ــة دون وقـ الحيلولـ

 بسا  تنافسي.

 التأبّد م  حةو، المةرف عللله عائد مناومخ للمخارر التي قد يواجهها. -

دّاخليّـةو وذلـك لإدارل لتلـل تسـواع المخـارر        و ع سظام للرقابة ال -

  يع وحدان المةرف.

ــع        - ــ   ي ــة ع ــرل بليّ ــديري  التنفيــذي  فك ــس الإدارل والم ــاء مجل إع 

 المخارر    يع وحدان المةرف.

إدارل المخارر المتعلّقة ب نوك المشاربة بةفة عامةو وبةيو المشاربة  - ب 

 بةفة خا ة:

                                     
رــار مقــرّ بنــك : هــي تنظــيص غــير رسمــي تسشــ    إ لجنــة بــا ، للرقابــة علــلله ال نــوك  (1)

مو بـ  عـافظي الـدو، الةـناعيّة     1974التسويان الدوليّة   مدينة با ، السويسريّة وـنة  

ــوبس )بلييكــاو       ــانو دو، ال ينيل ــاو الياب ــاو إي الي ــداو فرسســاو تلماسي العشــر الكــبر  )بن

هولاسداو لوبسم ور (و إو اسياو السويدو المملكة المت دلو والولايان المتّ دل(و وذلك 

سيق كرو  العمل المةر  فيما ب  هـذه الـدو،و وخـا يـوفّر تبـبر قـدر مـ  الاتسـاق           لتن

القيود المفرو ة عللله العمل المةر  بينها بلرأ توفير درجة تببر م  المنافسة السـليمة    

عمل هذه ال نوك العالميّة. وعندما سقو، بأسّها تنظـيص غـير رسمـيو فإسّنـا سقةـد بـذلك تسّهـا        

اتفاق تو معاهدل دوليّـةو وإسّمـا هـي مجـرّد تفـاهص بـ  بنـوك الـدو، الةـناعيّة          ليست وليدل 

ــياوي        ــة. ال  ــدر مــ  الحرفيّ ــأببر ق ــوك ب ــة ال ن ــدان مماروــة مهن ــلله تنســيق المواقــل   مي عل

 م.18/07/2004)حا م(و لجنة با ، والرقابة عللله ال نوكو جريدل الأهرام 

 .3ب  عمارل )سوا،(و م.س: (2)
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 : نوك الإواميّةإدارل المخارر المتعلّقة بال -1

 (1): يمك  معالجتها:إدارل لارر الائتمان .1

عبر إسشاء سظـام يكـون قـادرا علـلله تحديـد تلـك المخـارر وقياوـها عـبر           -

 تدوان تحليليّة وتسش ة معلوماتيّة    يع الأسش ة الاقتةاديّة التمويليّة.

إروــاء سظــام لــادارل المســتمرّل للم ــافظ الاوــتثماريّةو والــتي تقــوم     -

بعــة الو ــائق الخا ــة بالمخــارر والمت لّ ــان التعاقديّــة والالتزامــان القاسوسيّــة  ختا

 والرّهونو والت ليو الفوري والدقيق لادارل ومراعال وياواتها وإجراءاتها.

 (2) : للقضاء عليها ين لي للمةرف:إدارل المخارر التشليليّة .2

ــة     - ــة والمهنيّ ــة التعليميّ ــة بالخلفيّ ــة بافي ــلله دراي ــامل     تن يكــون عل للع

إدارتنو خا   ذلك مجلس الإدارل وب ار العامل و والاهتمام بتقيـيص بفـاءاتهص   

 ومهاراتهص.

و ع إرار عمـل كـامل ووـليص لت ـوير وتنفيـذ بيئـة رقابيّـة احترا يّـة          -

 لإدارل لارر التشليل الناكئة ع  الأسش ة التي تقوم بها.

و ـع هيكـل تنظيمـي    و ع ،ليان بافية لالتزام بالشريعة م  خـا،   -

عدّد بةورل وا  ة ومسهّل بشكل باف ووياوان وإجراءان تتعلّق خ ابقة 

 المنتيان والأسش ة للشريعةو وذلك بو ع سظام مراق ة مستقلّ.

 (3): يتعيّ  عللله المةارف الإواميّة:إدارل لارر السوق .3

                                     
 .5م.س: (1)

 .5م.س: (2)

ــاميّة )   (3) ــة الإوـ ــدمان الماليّـ ــس الخـ ــارر  IFSBمجلـ ــاديّة لإدرال المخـ ــادي الإركـ (و الم ـ

ــة        ــدمان ماليّـ ــديص خـ ــلله تقـ ــر علـ ــتي تقتةـ ــة( الـ ــان التأمينيّـ ــدا المسوّسـ ــان )عـ للمسوّسـ

 .28إواميّة:
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و ع إرار عمـل مائـص للتسـعير والتقيـيصو وو ـع م ـادي توجيهيّـة         -

خـارر الـتي يمكـ  التعـرّأ لهـا   كـتّلله عـافظ الاوـتثماران المتعلّقـة          تحكص الم

  (1)بأ  اب حسابان الاوتثمار المقيّدل.

إنجا  سظام وموجّهان لل دود القةو  لت مّل وـعر الفائـدل والتقيّـد     -

بهاو حتّلله ت قلله درجان التعرّأ للمخارر   الحدود التي و ق رسمهـا مهمـا   

 تليّرن توعار الفائدل.

 (2):رل لارر السيولةإدا .4

ّمخ تن تحتفظ المةارف الإواميّة بسيولة بافية للوفاء بالتزاماتهـا    يـع    -

 الأوقان عبر قياس السيولة ومراق تها وإعداد تقارير عنها عللله تواس دوري.

 رورل وجود قاعدل  ويل متنوّعة م  حيث مةادر الأمـوا، و،جـا،    -

 اوت قاقاتها.

 (3):ةإدارل المخارر القاسوسيّ .5

 الدراوة الجيّدل لشخةيّة الحريل ق ل التعاقد معن. -

 الدقّة والو و    تحرير العقود لمنع اللرر. -

الأخذ بالرتي الفقهي الذّي ّيز الشر  الجزائي لتعويض المةرف ع   -

 الخسارل الناتجة ع  عدم وفاء الحريل بالتزاماتن.

                                     
: هي حسـابان يع ـي ت ـ ابها لمسوّسـة الخـدمان الماليّـة       حسابان الاوتثمار المقيّدل (1)

بالاوتثمارو ميّة الحقّ   اوتثمار تموالهص عللله تواس عقد المضاربة تو عقد الوبالة الإوا

ويقيّدون تلك المسوّسة ب عض الشـرو  بـأن تسـتثمرها   مشـروع معـيّ  تو للـرأ معـيّ  تو        

 .55-54(و م.س:IFSBبكيفيّة معيّنة. مجلس الخدمان الماليّة الإواميّة )

 .33(و م.س:IFSBواميّة )مجلس الخدمان الماليّة الإ (2)

 .8ب  عمارل )سوا،(و إدارل المخارر   مةارف المشاربة: (3)
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ــاربة وا  -2 ــاربة )المشـ ــيو المشـ ــة بةـ ــارر المتعلّقـ ــاربة(إدارل المخـ : لمضـ

للتخفيل م  لارر  يو التمويل بالمشاربةو ّمخ عللله ال نك اتخاذ الخ ـوان  

 التاليّة:

الإعداد والتخ ـيط الجيّـد للمشـروعان المموّلـةو حيـث تنّ بـثيرا مـ          -

 تو اب الفشل تعود إلى قةور دراوان الجدو .

اختيــار الشــرباء بعنايــة فائقــةو وّــمخ تن يكوســوا مــ  تهــل الخــبرل          -

صو ولــديهص إلمــام بــ ير وغــدراك واوــع ب  يعــة المخــارر الــتي قــد  والاختةــا

 يتعرّأ لها المشروعو مّم  يتمتّعون خاءل ماليّة.

عللله ال نـك تن يشـتر  تن تكـون حةّـة الشـريك سسـ ة بـ يرل   رتس         -

ما، المشروعو وتن يتصّ دفعها بالكاملو لكـي يكـون لل ريـل الشـريك الحـافز      

 (1)لحس  إدارل وتسيير المشروع.

: تسّن بت  يق هذه الحلو، وحس  إدارل لارر التمويلو يمكـ  تن  والحا ل

يت وّر دور المةارف الإواميّة م  القيـام بأسشـ ة مةـرفيّة عـدودل إلى تقـديص      

ــد      ــد مــ  الفوائ ــق العدي ــك لت قي خــدمان مةــرفيّة مســت د ة ومتنوّعــةو وذل

مـل بهـاو علـلله غـرار     والمميّزان الاقتةاديّة والاجتماعيّة للميتمعـان الـتي تع  

ــة الاقتةــاديّة لل نــوك     ــلله المجتمعــان مــ  الت عيّ تحريــر الأفــراد والجماعــان وحتّ

ــة العماقــةو وتحقيــق التنميّــة المســتدامة ءميــع    التقليديّــةو وللشــربان الأجن يّ

عاورها ال شريّة والاقتةاديّة والاجتماعيّةو مثل عاربة الفقر والإقةاء ودعـص  

خــا، المشــاربة ومشــروعاتها اثليّــة والدوليّــةو الــتي  المشــاربة والتشــليل مــ 

تــروم إلى تقويّــة الأخاقيــان والعــيش الكــريص لكــلّ مكوّســان المجتمــع الواحــد  

 والمميتمعان بكلّ.
 

                                     
 .27عمّد )فضل ع د الكريص(و إدارل المخارر   المةارف الإواميّة: (1)



 

 

238 
 الحلو، المقترحة وإدارل لاررها " "  التمويل بالمشاربة   المةارف الإواميةمعوّقان 

 بندر ب  ع د العزيز الي يللهد. 

 

 الخاتمة

لقد تةوّر المنظرّون للمةرف الإواميو بأنّ  يو التمويل بالمشاربة هي 

ــدلو لمــا لهــذه   ــديل الإوــامي للتمويــل بالفائ ــا عــدّل علــلله    ال  الةــيو مــ  مزاي

الاقتةاد بشكل جزئيو وبليّو إلّا تنّ الواقـع العملـي تظهـر ابتعـاد المةـارف      

الإواميّة ع  التمويل بهذه الةيلة لما تكتنفن م  معوّقانو ولـاررو فميـرّد   

تن لا يكون هناك  ويل بةيلة المشاربةو تو تن يكون هذا التمويل عدوداً مـع  

هــذا لا يعــا تنّ التمــويان   المةــارف الإوــاميّة غــير   بــاقي الةــيوو فــإنّ  

متنوّعةو وهذا يعود بالسلمخ عللله المةارف مـ  ساحيـةو ويـدعو إلى التشـكيك     

  هذه المةارف م  ق ل المتعامل  معها م  ساحية تخر و باعت ار تسّها واب ت 

 .(1)المةارف التقليديّةو واتّيهت للتمويل بالدي 

ا  التمويـل بالمشـاربة   ال نـوك الإوـاميّة لا يـرت ط      بما نخلر إلى تنّ نج

بالقواس  والم ادي التي تعمل بها فقطو وإسّما بـالإدارل الجيّـدل والرقابـة الفعالـة     

التي تجعلها منافسا قويّا لل نوك التقليديّةو لكّ  الأمر ليس باليسير بما تسّن ليس 

ة لإنجــا  التمويــل مســت ياو كــر  تن نحــرص علــلله تــوفير الظــروف المائم ــ  

ــة   الةــناعة الإوــاميّةو لتقــديص    بالمشــاربة عــبر الاوــتعاسة بالجهــان المرجعيّ

 حلو، للمشكان التي يمك  تن تتعرّأ لها المشاربة   ال نوك الإواميّة.

وعلينو يمك  تن يت وّر دور المةارف الإواميّة م  القيام بأسش ة مةرفيّة 

رفيّة مست د ةو بالإ افة إلى خدمان تخـر   تقليديّةو إلى تقديص خدمان مة

تن ع م  تحمّلها لمسسوليّاتها الاجتماعيّةو وذلـك مـ  خـا، تحقيـق عـدّل فوائـد       

 ومميّزان اقتةاديّة للميتمعان التي تعمل بها.

                                     
ــل بالمشــاربة   المةــارف        (1) ــان التموي ــد ا (و ت ــويران ،لي ــاس ع  ــو الهييــاء )إلي تب

 .57الإواميّةو دراوة حالة الأردن:
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وستيية للتأ يران الإّابيّة العديدل التي يمك  لأسشـ تها وتعمالهـا تن تـسّ ر    

ةاديّة والاجتماعيّةو وتساهص   تحقيق التنمية عللله لتلل جواسمخ الحيال الاقت

المستدامةو ويعود ذلك تواوـا لارت ارهـا الو يـق خ ـادي الشـرعيّة الإوـاميّةو       

فت رير الفرد والمجتمع والأمّـة الإوـاميّة بكـلّ مـ  الت عيّـة الاقتةـاديّة للـدو،        

جــص   اللربيّــةو هــو الم ــدت الأواوــي لنشــأل المةــارف الإوــاميّةو والــذي يتر  

 مشروعان المشاربة الإواميّة الدوليّة.

ولقــد حاولــت خــا، هــذا ال  ــث تن ت ــع  لــة مقترحــان لحلــو، مــ   

كأسها تن تسهص   تجاو  العق ـان الـتي يواجههـا التمويـل بالمشـاربة   ال نـوك       

الإواميّةو وذلك إيماسا منّي بأسّنا إذا تردسا سهضة اقتةاديّة حقيقيّة لا بدّ لنا مـ   

عيص هذه الةيلة باعت ار تسّها م  تهصّ الةيو التمويليّة التي تعّ ر حقيقة علـلله  تد

 الفكر الاقتةادي الإوامي.

 وقد استهيت م  خا، هذا ال  ث إلى  لة ستائ  توجزها   ما يلي:

المةارف الإواميّة: هـي ع ـارل عـ  منشـان ماليّـة تقـدّم الأعمـا،         -1

ة التي تستند إلى حاجة المجتمـع الإوـامي؛   المةرفيّة   إرار الشريعة الإواميّ

لوجــود مــاذ   التعامــل المةــر  الاوــتثماري ال عيــد عــ  الربــاو المن لــق مــ  

و إلّا تنّ قوّل منافسة ال نوك التقليديّـةو وبثـرل منتياتهـاو    «اللنص باللرم»قاعدل 

وتنوّعهاو تجبرتهـا علـلله الانحـراف عـ  م ادئهـاو والاسةـياع ل لـمخ السـوقو         

فير منتيان ماليّـة تكـاد تشـ ن تلـك المسـتخدمة   ال نـوك التقليديّـةو الأمـر         بتو

 الذي تدّ  إلى استقادها م  ق ل لتلل الخبراء الاقتةادي .

إنّ الةيو التمويليّة التي يمتا  بها الاقتةاد الإواميو تتّسص بالمروسة  -2

ويليّةو مّما ّعلـها    الت  يقو والعدالة   تو يع النات  ب  ترراف العاقة التم

 الحة للت  يق   بلّ عةرو مع كـيء مـ  الت ـوير يسخـذ فيـن بعـ  الاعت ـار        

 ظروفو ومت لّ ان العةر.
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واجهت ال نـوك الإوـاميّة مجموعـة مـ  المخـارر   ت  يقهـا لةـيلة         -3

المشاربةو والمتمثّلـة   لـارر ائتماسيّـةو وهـي الأبثـر كـيوعاً باعت ارهـا بللـت         

(و ولـــارر تشـــليليّةو ووـــوقيّةو ولـــارر  5ار التةـــنيل )( مـــ  معيـــ3.69)

 السيولةو ولارر قاسوسيّة.

كــهدن  ــناعة الماليــة الإوــاميّة ت ــوّراً متســارعاًو خــا، العقــود    -4

القليلة الما يةو والفترل الحاليّةو وقد اعتبرن مـ  توـرع الق اعـان الماليّـة  ـوّاً      

ار الجلرا  الذي لم يتـأّ ر بـدوره   م  خا، توافر المنتيان الإواميّةو والاستش

بالأ مة الاقتةاديّة العالميّـةو والـتي باسـت وـ  اً   إفـاس عـدّل بنـوك عالميّـةو         

ويعود ذلك إلى ر يعة ال نوكو والمسوّسـان الماليّـة الإوـاميّةو وعـدم تعاملـها      

 بالفائدل م  خا، معامان تتماكلله مع م ادي الشريعة الإواميّة.

سظمة التي تحكص عمـل المةـارف الإوـاميّة  ـممّت       لّما باست الأ -5

مجملها لخدمة المةـارف التقليديّـةو فمـ  ال  يعـي تن تواجـن الأولى  ـعوبة         

التعاملو وذلك بظهور عدّل معوّقان داخليّـة متعلّقـة بالعمـل المسوّسـي داخـل      

يّــةو المةـارف الإوــاميّةو وتخـر  خارجيّــة متعلّقــة بال يئـة الإداريّــةو والقاسوس   

 والقضائيّة التي تعمل فيها المةارف.

إنّ التعامل بةيلة المشاربة الذي يعدّ م  تبـر  المعـامان الإوـاميّة     -6

لم ّــظ بالمكاســة المناوــ ة لــن   ال نــوك الإوــاميّةو علــلله غــرار الســودانو         

والأردنو والسعوديّةو التي باسـت سسـمخ المشـاربة فيهـا دون الم لـوب مقارسـة       

 علومو وخا ة المراثة للآمر بالشراء.بةيو الهامش الم

سظراً لوجود عـدّل  ـعوبان   ت  يـق المشـاربةو انحرفـت المةـارف        -7

الإواميّة ع  مسارها ال  يعي م  بنوك تنمويّة إلى بنوك ووارة ماليّةو الأمـر  

الــذي تدّ  إلى وقوعهــا   عــدّل لالفــانو مثــل ت  يقهــا لسياوــان ال نــوك        

 توافر وياوان خا ة بها.التقليديّةو وذلك لعدم 
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إنّ تهميّــة التمويــل بالمشــاربة تضــع المسوّســان التمويليّــة الإوــاميّة  -8

تمام  رورل الاوتفادل منهاو وررحها بأولوب اوتثماري جن ا إلى جنمخ مـع  

الأواليمخ الاوتثماريّة الأخر و لما فيها مـ  مسـاعدل للمسـتثمري  وت ـ اف     

 الحرف   إسشاء المشاريع و لّكها.

ــري     و -9 ــان المفكّـ ــ  رموحـ ــح بـ ــاقض وا ـ ــلله تنـ قـــل ال احـــث علـ

الإوــامي  الــذي  يشــيّعون اوــتخدام سظــام التمويــل بالمشــاربةو والــذي         

ــق       ــ  الت  ي ــر  الإوــاميو وب ــل المة ــة   العم ــيّة وفعّال ــن تدال تواو يعتبروس

العملي الذي تظهر ت  يق المشاربة بشكل  عيلو وذلك لعيز القائم  عللله 

 ليّا عللله ترأ الواقع.بلورتها عم

تتعرّأ ال نوك الإوـاميّة لمنافسـة قويّـة مـ  ال نـوك التقليديّـةو مـا         -10

و عها   عدّل مشكان داخليّـة وخارجيّـةو والـتي يمكـ  تفاديهـا مـ  خـا،        

 الحلو، المقترحة   ال  ث.

تواجن  يلة التمويل بالمشـاربة عـدّل لـاررو تنقسـص إلى سـوع :       -11

نو السـوقو السـيولة(و وغـير ماليّـة )تشـليليّةو قاسوسيّـةو       لارر ماليّة )الائتمـا 

 تخاقيّة(و والتي يمك  التخفيل منها ثس  إدارتها.

إنّ قــدرل ال نــوك الإوــاميّة علــلله ال نــاء والتنميــة الاقتةــاديّة غــير    -12

عــدودلو و  حــا، نجاحهــا وهــو تمــر مسبّــد   حالــة وجــود إدارل مميّــزلو فــإنّ 

 مي ويكون المنقذ لاقتةاد العالمي.الفكر الاقتةادي الإوا

 

*      *      * 
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 التوصيّات

 تـا  بالمروسـة    -بما تقـدّم -إنّ الةيو التمويليّة   الاقتةاد الإوامي 

  الت  يـــقو إلّا تنّ الماحـــظ تنّ هـــذه  الةـــيو لم ت ّ ـــق بالكامـــل   ال نـــوك  

بعـض الةـيو دون   الإواميّةو تو حتّلله بشكل عاد،و بل ساحظ تربيزاً علـلله  

الأخــر و مّمــا وــّ مخ خلــاً   تو يــع التمويــلو إلى جاســمخ مــا تشــهده الةــيو   

 المتداولة م   عوبان   الت  يق.

وســـر  تنّ ذلـــك راجـــع إلى اسعـــدام الثقـــة التمويليّـــة الاوـــتثماريّة لعمـــوم  

المتعامل و إلى جاسمخ تحديّان ال نوك التقليديّةو والمنافسة غير العادلة الموجودل 

   السوق المالي المعا ر.

وعلينو فإنّ الت ديّان الـتي تواجـن المةـارف الإوـاميّة اليـوم تنقسـص إلى       

  ا ة تقسام رئيسة:

الأوّ،: الإوــهام الفعلــي   ت ــوير التيــارل ال ينيّــةو و يــادل تأهيــل قــدرل   

الدو، الإواميّة   تنميّة الةادرانو وذلك عـ  رريـق إسشـاء توـواق تجاريّـة      

 لعالم الإوامي.حرّل ل

الثاسي: دفع المسيرل الشرعيّة لو ع الأدوان الت ويليّة مع و ـع التنفيـذو   

 بهدف بناء ووق رتس الما، الإوامي المتعا د بأدواتن وتسظمتن ومعلوماتن.

الثالــث: و ــع اوــتراتيييّة إوــاميّة موحّــدل تأخــذ بعــ  الاعت ــار  يــع  

 لتمويليّة.حاجان الدو، الإواميّة إلى العمليّان ا

 وفيما يلي تهصّ التو يان المقترحة:

 ــرورل الاوــتفادل مــ  لتلــل الاجتهــادان الفقهيّــة لتووــيع مجــا،   -1

 التمويل بالمشاربةو وتفعيلها   الواقع الاقتةادي المعا ر.

 رورل الاهتمام بدراوة الجدو    عمليّـان  ويـل المشـاريع وفـق      -2

 الةيو الشرعيّة.
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بالمشــاربةو وإّــاد الحــل الأمثــل لو ــعيّة الاهتمــام بةــيو التمويــل  -3

 المةارف الإواميّةو باعت ارها ووي اً ب  المتعامل  فيها.

وجوب مراعال الشـرو  الشـرعيّة للمعـامان الماليّـة الإوـاميّةو المـراد        -4

تكييفها حسـمخ الةـيو المعا ـرلو و ـرورل التـدقيق   الت قّـق مـ  عـدم اجتمـاع          

 لأنّ هذا المنع م ا عللله تعليان كرعيّة دقيقة. العقود التي يمنع اجتماعهاو

ــة   المةــارف       -5 ــان الرقاب ــاو  الشــرعيّة لهيئ ــلله سشــر الفت العمــل عل

الإواميّة وفق خّ ة متكاملةو ل يان توس التعامل   المةارف الإواميّة بـ   

الناسو ولدراوة هذه الفتاو  م  جهان عايدلو مّما يـسدّي إلى ت ـوير العمـل    

 ف الإواميّة وإق ا، الجمهور عليها.  المةار

العمـل علـلله إقامـة مسوّسـان ماليّــة إوـاميّة دوليّـةو تعنـلله بضــمان         -6

لــارر التمويــل بالمشــاربة للمشــروعان الةــليرل والمتووّــ ة خا ــةو والــتي    

تعــاسي   بــثير مــ  الأحيــان  ــعوبان   الحةــو، علــلله قــروأ مــ  ال نــوك   

 التقليديّة.

 

*      *      * 
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 هرس المصادر والمراجعف

جــواهر الإبليــل كــر  خليــلو دار الفكــرو     الآبــي ) ــاد ع ــد الســميع(و     -1

 بيرونو )د.ن(.

ــوك      -2 ــة لل نـ ــة والعمليّـ ــوعة العلميّـ ــاميّةو المووـ ــوك الإوـ ــدولي لل نـ ــاد الـ الاتحـ

 .الإواميّة

تحمــد )ابــ  حن ــل(و المســندو تحقيــق كــعيمخ الأرســسو و مسوّســة الروــالةو     -3

 م.2001هـ/1421و 1 

 .تحمد )جعفر ع د ا (و بفاءل ت  يق المشاربة   ال نوك السوداسيّة -4

 .99تحمد وامي كوبت ووام مجيد فاخرو مجلّة بليّة الآدابو العدد -5

ــة         -6 ــة والمتناقةـ ــاربة الثابتـ ــاربة والمشـ ــق المضـ ــدي (و  ت  يـ ــي الـ ــد )عيـ تحمـ

الشـرعيّة للمسوّسـان    التمويان المةرفيّةو ورقة عمل مقدّمـة إلى المـس ر الرابـع للـهيئان    

 .2004تبتوبر  4-3الماليّة الإواميّةو ال  ري  

إركيد )عمـود ع ـد الكـريص(و الشـامل   عمليـان المةـارف الإوـاميةو دار         -7

 م.2007و 2النفائسو عمانو  

 تونلله الم المخو ر عة المكت ة الإواميّةو )د.ن(. الأسةاري ) بريا(و -8

تةـاد الإوـاميو مـذبّرل مقدّمـة  ـم       با، )وعد(و الجهـا  المةـر    الاق   -9

مت لّ ان سيل كهادل الليسـاسس   علـوم التسـيرو تحةّـر ماليّـةو المربـز الجـامعيو ّيـلله         

-2007فــارس لمديــنو معهــد العلــوم الاقتةــاديّة والعلــوم التياريّــةو الســنة الجامعيّــة: 

2008. 

  ال نوك  ال لتاجي )عمد(و نحو بناء  وذج عاوبي لتقويص ووائل الاوتثمار -10

 .2005و تمبر  5-3الإواميّةو الإماران العربيّة المتّ دلو دبي 

ال خــاري )عمــد بــ  إسماعيــل(و الةــ يحو تحقيــق عمــد  هــير بــ  سا ــر     -11

 هـ.1422و 1النا رو دار روق النيالو  
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و عــالم الكتــمخو  ال هــوتي )منةــور بــ  يــوسس(و كــر  منتهــلله الإرادان       -12

 بيرونو )د.ن(.

عـ  مـا الإقنـاعو دار الكتـمخ      يـوسس(و بشـاف القنـاع    ال هوتي )منةور بـ   -13

 م.1997هـ/1418العلميّةو بيرونو 

و ر عـة مةـ فلله ال ـابي    ال يييرمي )وـليمان بـ  عمـر(و حاكـية ال يييرمـي       -14

 الحلبي وتولادهو )د.ن(.

ــةو       -15 ــمخ العلميّ ــ  عمــر(و تفســير ال يضــاويو دار الكت ــد ا  ب ال يضــاوي )ع 

 م.1988هـ/1408و 1بيرونو  

ــ  الحســـ (و ال ي -16 ــد بـ ــةو بـــيرونو   هقـــي )تحمـ ــن  الكـــبر و دار المعرفـ السـ

 م.1993هـ/1413

التسولي )علي ب  ع د السام(و ال هية كر  الت فةو دار الكتمخ العلميـةو   -17

 م.1998هـ/1418و 1بيرونو  

قيـق: مةـ فلله   تح المسـتدرك علـلله الةـ ي  و   الحابص )عمد ب  ع د ا (و  -18

 م.1990هـ/1411و 1و  بيرون ويةدار الكتمخ العلمو ع د القادر ع ا

كـر  لتةـر خليـلو دار     مواهمخ الجليـل الح اب )عمد ب  ع د الرحم (و  -19

 .هـ1398و 2الفكرو بيرونو  

ــد ا (و    -20 ــ  ع  ــمخ   حاكــية الخركــي الخركــي )عمــد ب ــلو دار الكت ــلله خلي عل

 .م1997هـ/1417و 1العلميّةو بيرونو  

لس العام لل نوك والمسوّسـان  خوجة )عز الدي (و "المةرفيّة الإواميّة"و المج -21

 .21/2/2007الموافق لـ 3/2/1427الماليّة الإواميّةو 

وـن  تبـي داودو دار الحـديثو القـاهرلو     تبو داود )وـليمان بـ  الأكـعث(و     -22

 م.1988هـ/1408
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ر عــة الحلــبيو القــاهرلو    الشــر  الةــليرو الــدردير )تحمــد بــ  عمــد(و     -23

 .م1952هـ/ 1372

 .الشر  الك يرو م  عة الحلبيو القاهرلو )د.ن(الدردير )تحمد ب  عمد(و  -24

الدووقي )عمـد عرفـة(و حاكـية الدوـوقي علـلله الشـر  الكـ يرو دار إحيـاء          -25

 الكتمخ العربيّةو )د. .ن(.

ميــزان الاعتــدا،   سقــد الرجــا،و دار الفكــرو  الــذهبي )عمــد بــ  تحمــد(و  -26

 بيرونو )د.ن(.

قيـق علـي عمـد معـوأ     الشر  الكـ يرو تح الرافعي )ع د الكريص ب  عمد(و  -27

 م.1997هـ/1417و 1وعاد، تحمد ع د الموجودو دار الكتمخ العلميّةو بيرونو  

الرا ي )عمد ب  تبي بكر(و لتار الة ا و تح عمود خاررو مكت ـة ل نـان    -28

 م.1995 -هـ1415ساكرونو بيرون 

وسهاية المقتةـدو دار الكتـمخ    بداية المجتهداب  ركد الحفيد )عمد ب  تحمد(و  -29

 .م2002هـ/ 1422و 1علميةو بيرونو  ال

المقدمان الممهّدان ل يان مـا اقتضـتن روـوم    اب  ركد الجد )عمد ب  تحمد(و  -30

و 1المشــــــكانو تحقيــــــق عمــــــد حيــــــيو دار اللــــــرب الإوــــــاميو بــــــيرونو  

 م.1988هـ/1408

الر اع )عمد ب  قاوـص(و كـر  حـدود ابـ  عرفـةو الم  عـة التوسسـية بـنه           -31

 هـ.1350و 1ووق ال ا و توسسو  

الرملي )عمد ب  تبي الع اس(و سهاية اثتـاج إلى كـر  المنهـاجو دار الفكـرو      -32

 م.1984هـ/1404بيرونو 

و 3و دار الفكـــرو دمشـــقو  الزحيلـــي )وه ـــة(و الفقـــن الإوـــامي وتدلتـــن -33

 م.1996هـ/1417

   م.2002و 1و دار الفكرو دمشقو  الزحيلي )وه ة(و المعامان الماليّة المعا رل -34
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و المعهـد  يد )عمد ع د المنعص(و الدور الاقتةادي للمةارف الإوـاميّة تبو   -35

 م.1996و 1العالي للفكر الإواميو  

تـ   الحقـائق كـر  بنـز الـدقائقو دار الكتـاب        الزيلعي )عثمـان بـ  علـي(و    -36

 هـ.1315و 1الإواميو القاهرلو  

و و بـيرون دار الكتـمخ العلميـة   المدوسـةو  و نون )ع ـد السـام بـ  وـعيد(و     -37

 م.1994هـ/1415و 1 

الم سـو و دار الكتـمخ العلميّـةو بـيرونو      السرخسي )عمد ب  تبـي وـهل(و   -38

 م.1993هـ/1414و 1 

وــعد ا  )ر ــا(و ال نــوك الإوــاميّة ودورهــا   تنميــة اقتةــاديان الملــرب    -39

 .34العربيو تحرير لقمان عمد مر وقو وقائع سدول رقص 

لمضاربة وال نوك الإواميّةو مجلّـة  وليمان )مجدي ع د الفتا (و ت واء عللله ا -40

 .1981و إبريل 198الوعي الإواميو العدد 

وويلص )وامي(و الووارة الماليّة   الاقتةاد الإواميو مجلـة جامعـة الملـك     -41

 م.1998ع د العزيزو الاقتةاد الإواميو 

الشــاعر )سمــير(و بــوادر الإدارل وهويّــة المةــرفيّة الإوــاميّةو المجلــس العــام  -42

وك والمسوّســـــــــــــــــــــــــــان الماليّـــــــــــــــــــــــــــة الإوـــــــــــــــــــــــــــاميّة. لل نـــــــــــــــــــــــــــ

http://www.cibafi.or/newscenter/printhag . 

الشــ اسي )عمــد ع ــد ا  إبــراهيص(و بنــوك تجاريــة بــدون ربــاو دراوــة سظريّــة    -43

 .و دار عالم الكتمخ للنشر والتو يعو الرياأو )د.ن(وعلميّة

و دار كــ ير )عمــد عثمــان(و المعــامان الماليّــة المعا ــرل   الفقــن الإوــامي   -44

 م.1996هـ/1416النفائسو الأردنو 

ــاجو دار       -45 ــاظ المنه ــاسي تلف ــة مع ــاج إلى معرف ــمخ(و ملــا اثت الشــربيا )الخ ي

http://www.cibafi.or/newscenter/printhag
http://www.cibafi.or/newscenter/printhag
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 م.1995هـ/1415الفكرو بيرونو 

لت  يقو المربـز  الشرقاوي )عائشة (و ال نوك الإواميّةو التيربة ب  الفقن وا -46

 م.2000و 1الثقا  العربيو الدار ال يضاءو  

  فقـن الإمـام الشـافعيو دار الكتـمخ      الشيرا ي )إبراهيص ب  علـي(و المهـذّب   -47

 .م1996هـ/1416و 1العلميّةو بيرونو  

الةـــاوي )تحمـــد بـــ  عمـــد(و بللـــة الســـالكو ر عـــة الحلـــبيو القـــاهرلو   -48

 م.1952هـ/ 1372

 و دار الحديثو )د.ن(.يل(و و ل السامالةنعاسي )عمد ب  إسماع -49

اب  عابدي  )عمد تم (و رد اثتار عللله الدر المختارو دار الفكـرو بـيرونو    -50

 م.1992و 2 

اب  عابدي  الحفيد )عمد عاء الدي (و تكملة رد اثتار عللله الـدر المختـارو    -51

 م.1995هـ/1415إكراف مكتمخ ال  و  والدراوانو دار الفكرو بيرونو 

ــ  ع -52 ــتذبار    اب ــد ا (و الاو ــ  ع  ــل ب ــبر )يوو ــد ال ــاء      ــذاهمخ فقه ــامع لم الج

الأمةارو تحقيق والم عمد ع او وعمد علـي معـوأو دار الكتـمخ العلميّـةو بـيرونو      

 م.2000و 1 

العتربــي )عمــد فت ــي(و فقــن المةــارف الإوــاميّة بــ  المقا ــد والووــائلو  -53

 م.2012هـ/1433و جامعة المدينة العالميّةو دار الم  وعان الجامعيّة

ــا        -54 ــد المشــاربان وت  يقاته ــدي (و "دراوــة عق عثمــان )مةــ فلله وــراج ال

 م.2015و 415المةارف الإواميّة"و مجلّة اتحاد المةارف العربيّةو عدد

علي )تحمد(و التمويل المةر  الإوامي ب   يو المشـاربان والمـداينانو    -55

 .م2014ديسمبر  13مجلّة الاقتةاد الإواميو 

 م.1989ه/ـ1409منح الجليل كر  لتةر خليلو دار الفكرو بيرونو  )عمد تحمد(و عليش -56
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ب  عمـارل )سـوا،(و مداخلـة بعنـوان "إدرال المخـارر   مةـارف المشـاربة"و        ا -57

الملتقلله العلمي الدولي حـو، الأ مـة الماليّـة والاقتةـاديّة الدوليّـة والحكومـة العالميّـةو تيـام         

 م.2009تبتوبر  20-21

ال نايــة   كــر  الهدايــةو دار الفكــرو بــيرونو  )عمــود بــ  تحمــد(والعــيا  -58

 م.1981هـ/1401و 1 

اللزالي )ع د الحميـد(و "المةـرفيّة الإوـاميّة: ال  يعـة والمشـكان"و سـدول        -59

 .تركيد ال نوك الإواميّة

ينـــاير  19اللفلـــي )خليفـــة(و تســـواع المضـــاربةو مقـــا،    ـــ يفة الرؤيـــةو  -60

 .م2014

السراج الوهاج عللله مـا المنهـاجو دار الكتـمخ العلميّـةو      (واوي )عمداللمر -61

 م.1996هـ/1416و 1بيرونو  

  كر  الكتابو تحقيق عمود تم  النواديو  اللنيمي )ع د اللا(و الل اب -62

 م.1998هـ/1418و 2دار إحياء الترا  العربيو بيرونو  

ــد          -63 ــام عم ــد الس ــق ع  ــةو تحقي ــاييس اللل ــص مق ــد(و معي ــارس )تحم ــ  ف اب

 م.1999هـ/ 1420و 2هارونو دار الجيلو بيرونو  

الفنيري )عمد كوقي(و مداخلة   سدول "الـدي  المعاملـة"و جريـدل الأهـرام      -64

 .4و الحلقة 1-5-1999  

 فيّاأ )ع يّة(و العوائق والأخ اء الشرعيّة   عمل المةارف الإواميّة. -65

والأوـرارو   قا ي  اده )تحمد بـ  قـودر(و ستـائ  الأفكـار   بشـل الرمـو        -66

 وهي تكملة فتح القديرو دار الفكرو بيرونو )د.ن(.

 هـ.1405و 1اب  قدامة )ع د ا  ب  تحمد(و الملاو دار الفكرو بيرونو   -67

لتةر القدوري   الفقن الحنفيو تحقيق الشـي    القدوري )تحمد ب  عمد(و -68
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 م.1997هـ/1418و 1بامل عمد عمد عويضةو دار الكتمخ العلميّةو بيرونو  

الــذخيرلو تحقيــق وــعيد تعــرابو دار اللــرب  القــرا  )تحمــد بــ  إدريــس(و -69

 و )د.ن(.1الإواميو بيرونو  

و دار الكتـمخ العلميّـةو   القرربي )عمد بـ  تحمـد(و الجـامع لأحكـام القـر،ن      -70

 م.1988هـ/1408بيرونو 

القري )عمد علي(و عرأ ل عض مشكان ال نـوك الإوـاميّة ومقترحـان     -71

 .لمواجهتها

ريشي )مدحت بـاظص(و المةـارف الإوـاميّة   مواجهـة تحـدّيان الأ مـة       الق -72

 .22/12/2012الماليّة العالميّةو ك كة الاقتةادي  العراقي و 

الكاواسي )عاء الدي (و بدائع الةنائع   ترتيمخ الشرائعو مسوّسة التـاري    -73

 .1997هـ/1417و 1العربيو بيرونو  

إلى مورــأ مالــكو دار الفكــرو  ســالكالكاســدهلوي )عمــد  بريــا(و توجــز الم -74

 م.1989هـ/1419و 1بيرونو  

لقي ي )الأخضر وحمزل غربي(و إدارل المخارر   ال نـوك الإوـاميّة دراوـة     -75

 ميداسيّةو ملتقلله توس وقواعد النظريّة الماليّة الإواميّة.

ون  اب  ماجـةو تحقيـق وتـرقيص عمـد فـساد ع ـد        اب  ماجة )عمد ب  يزيد(و -76

 دار إحياء الترا  العربيو بيرونو )د.ن(.ال اقيو 

المورأو تة يح وترقيص عمد فساد ع د ال اقيو دار إحيـاء  مالك )ب  تسس(و  -77

 الكتمخ العربيّةو )د.ن(.

و دار الفكــــرو بــــيرونو المــــاوردي )علــــي بــــ  عمــــد(و الحــــاوي الكــــ ير -78

 م.1994هـ/1414

ــاديّة لإ     -79 ــادي الإركـ ــاميّةو الم ـ ــة الإوـ ــس الخـــدمان الماليّـ ــارر مجلـ درال المخـ
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للمسوّسان )عدا المسوّسان التأمينيّة( التي تقتةر علـلله تقـديص خـدمان ماليّـة إوـاميّةو      

 م.2005ديسمبر 

ــة  -80 و 1و دار الأرقـــصو بـــيرونو  اث ـــوبي )ع يـــد ا  بـــ  مســـعود(و النقايـ

 م.1997هـ/1418

ــاديان       -81 ــة اقتة ــا   تنمي ــوك الإوــاميّة ودوره ــد(و ال ن ــان عم ــر وق )لقم م

العربـيو وقـائع النـدول الـتي عقـدها المعهـد الإوـامي لل  ـو  والتـدريمخ التـابع           الملرب 

 هـ. 1410ذو القعدل  29-25لل نك الإوامي للتنميّةو 

الهدايــةو دار المكت ــة الإوــاميّةو بــيرونو  المرغينــاسي )علــي بــ  تبــي بكــر(و -82

 )د.ن(.

و الحلقـة  مشعل )ع د ال اري(و المخارر   ال نوك الإواميّةو و ل وتحليل -83

 .2016الأولىو مجلّة الاقتةاد الإوامي العالميّةو تبريل 

مشــهور )تمــيرل ع ــد الل يــل(و الاوــتثمار   الاقتةــاد الإوــاميو مكت ــة    -84

 م.1990مدبوليو القاهرلو 

اب  مفلح )إبراهيص بـ  عمـد(و الم ـدع   كـر  المقنـعو المكتـمخ الإوـاميو         -85

 )د.ن(.

ســتقنعو مكت ــة النهضــة الحديثــةو مكــة المقدوــي )مووــلله بــ  تحمــد(و  اد الم -86

 المكرمةو )د.ن(.

ابــ  منظــور )عمــد بــ  مكــرم(و لســان العــربو دار إحيــاء الــترا  العربــيو   -87

 م.1995و 1بيرونو ل نانو  

سظام )لجنة علماء برئاوة سظام الدي  ال لخـي(و الفتـاو  الهنديـةو دار إحيـاء      -88

 م.1986هـ/1406و 4الترا  العربيو بيرونو  

و )خلل بـ  وـليمان(و كـربان الاوـتثمار   الاقتةـاد الإوـامي      النمري  -89
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 م.2000مسوّسة الش اب بالجامعةو 

وعمــدل المــتق و دار الفكــرو   النــووي )ّيــلله بــ  كــرف(و رو ــة ال ــال     -90

 م.1995هـ/1415بيرونو 

 النووي )ّيلله ب  كرف(و المجموع كر  المهذّبو دار الفكرو )د. .ن(. -91

سيرل الن ويّةو تحقيق رـن ع ـد الـرؤوف وـعدو دار     اب  هشام )ع د الملك(و ال -92

 إحياء الكتمخ العربيّةو القاهرلو )د.ن(.

و 2اب  الهمام )عمد ب  ع د الواحد(و فتح القديرو دار الفكرو بـيرونو    -93

 )د.ن(.

الهـــيتي )ع ـــد الـــر اق رحـــيص جـــدي(و المةـــارف الإوـــاميّة بـــ  النظريّـــة   -94

 و )د.ن(.1ردنو  و دار توامة للنشر والتو يعو الأوالت  يق

تبو الهييـاء )إليـاس ع ـد ا  وـليمان(و ت ـوير ،ليـان التمويـل بالمشـاربة            -95

 م.2007تيار  8هـ/ 1422ربيع الثاسي  20المةارف الإواميّةو دراوة حالة الأردنو 

و و ارل الأوقاف والشسون الإوـاميّة الكويتيّـةو المووـوعة الفقهيّـة الكويتيّـة      -96

 م.1998و 1 
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Abstract: 

Early theorists of banking agreed that co-financing is a basic method that 

must be used by Islamic banks. They viewed it as an Islamic alternative to the 

prohibited interest-financing, as it relies on the principle of participation in profit 

and loss. However, in practice, Islamic banks have kept away from this type of 

financing due to its constraints and the risks involved. 

This study seeks to propose solutions and techniques for managing such risks. 

It is divided into three sections. Section 1 introduces the financing forms in Islamic 

banking; section 2 highlights the current situation of co-financing in Islamic banks 

and its impediments; and section 3 presents risk management methods and 

proposed solutions to the problems of application of co-financing in Islamic banks. 

In brief, strengthening this type of financing can contribute to a real economic 

renaissance that reflects the Islamic economic thought. 

Keywords: Co-financing, speculation, participation, Islamic banking, 

Islamic financing. 
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